Mesacna sprava k 31.05.2013 Allianz

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 131 475 770,09 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,037481 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 4,64

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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Najvacsie investicie do cennych papierov

Podiel

Akciové investicie Dlhopisové investicie o

VvV Yo

Source MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 22,06 ENEL FIN INT NV 3,625% 17/04/2018 XS0842659343 0,98
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 15,16 ENI SPA 4,125 16/09/2019 XS0451457435 0,97
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 9,35 BG Energy Capital 3,625% 16/07/2019 XS0526811384 0,96
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 6,39 Anglo American Capital 2,50% 18/09/2018 XS0830380639 0,96
Synthos SA PLDWORY00019 0,41 GAS NATURAL CAPITAL 3,375% 27/01/2015 XS0479542150 0,96
Fastenal Co US3119001044 0,41 AMGEN 2,125% 13/09/2019 XS0829317832 0,95
PGE SA PLPGER000010 0,41 Deutsche Telekom Fin 2% 30/10/2019 XS0850057588 0,95
Rangold Resources PLC GB00B01C3S32 0,41 SNAM SpA 2% 13/11/2015 XS0853679867 0,94
SMA Solar Technology AG DEOOOAODJ639 0,41 BOUYGUES SA 3,641% 29/10/2019 FR0010957662 0,94
DeNA Co., Ltd. JP3548610009 0,40 GDF SUEZ 1,50% 01/02/2016 FR0011261890 0,94

Komentar portfdlio manazéra:

Ekonomické udalosti

Akcie

Pohyb svetovych akciovych indexov uZz neovplyviiuju makroekonomické vysledky, ani fundamentdine ukazovatele firiem. V ¢ase krizy vyrazne nardstol vyznam a vplyv
politickych rozhodnuti na Grovni centralnych bank. NajmarkantnejSie sa to prejavilo ku koncu mesiaca. KedZe v USA az 70% HDP tvoria vydavky domdacnosti,
spotrebitelska dovera je povazovana za najddlezitejSi ukazovatel budiceho vyvoja ekonomiky. Index spotrebitelskej dovery v maji vzrastol na 6 ro¢né maximum.
Vyrazne vzrastla aj podnikatelska aktivita v USA. Napriek tomu doslo koncom mesiaca k poklesu cien akcii na vSetkych délezZitych svetovych burzach. Naladu investorov
schladili $pekulécie, Ze americkd centralna banka by mohla spomalit tlaenie novych pefazi. PretoZe prave Cerstvé doldre zvySovali ceny akcii a komodit, nezavisle od
skutoénej situdcie v ekonomike. Americké akcie ustdli tieto turbulencie s miernym prepadom. Eurdpskym akcidm vSak nepomohli naznaky stabilizécie najsilnejsich
ekonomik a poklesli o niekolko percent. Vykyvy na trhoch najviac pocitilo Japonsko, kde kombinacia aviza Fed-u a slabych hospodarskych vysledkov stlacila dolu hodnotu
indexu Nikkei 0 5%. Po prepade ale okamzite vydal japonsky Statny penzijny fond spravu, Ze je pripraveny naliat do trhu 1 bilién USD. Japonsky finanény trh sa vzapéti
stabilizoval. Ako je zrejmé, sledovanie trhov straca na vyzname. Dal$i vyvoj akciovych trhov je v rukdch najma centralnych bank. V maji sa vykonnost akciovych indexov
vyvijala nasledovne: MSCI USA +3,61%, MSCI Europe +1,27%, MSCI Asia Pacific ex Japan -8,12%, MSCI Emerging Market -4,84%.

Dlhopisy

Prebytok volnej hotovosti medzi investormi viedol k prevyseniu dopytu nad ponukou Statnych ako aj podnikovych dlhopisov, ked emitenti vyuzivaju prostredie extrémne
nizkych Urokovych sadzieb na ziskanie dlhodobych zdrojov. Vynosy Statnych dlhopisov core krajin EMU zlacneli po¢as mesiaca o 30 bp, spolu s nimi aj dlhopisy vlad
periférie, bez vplyvu na samotnu rizikovl prirdzku vo¢i nemeckym $tatnym obligaciam. Vynosy slovenskych statnych dlhopisov dalej klesali pri nizkej likvidite a vysokom
dopyte na primarnom trhu.

FX

Euro sa po¢as mesiaca obchodovalo blizko urovne 1,3 EUR/USD pri nizkej volatilite. Vyhldsenie Fedu o moznom znizeni podpory ekonomiky mierne posilnilo domacu
menu. Euro stratilo za mesiac 1,42% hodnoty voéi USD. Podpora japonskej centralnej banky naopak pomohla ziskat &ast strat spat a japonsky jen v priebehu mesiaca
posilnil 0 3,42%.

Komodity

Hoci moznost znizenia podpory ekonomiky zo strany americkej centralnej banky zvysila zaujem o zlato, v priebehu maja stratilo dalSich 5% hodnoty. Na konci mesiaca
dosiahlo 1393 usd za uncu. V&c¢Sina analytikov predpoklada v najblizSich tyzdrioch stabilizaciu, resp. mierne zvysenie ceny.

Majetok fondu znacne vzrastol, pretoze zaciatkom mesiaca doslo k zli¢eniu troch negarantovanych fondov do jedného. Napriek tomu Struktira fondu a kreditné riziko
fondu sa prakticky nezmenili. Dlhopisovi zlozku portfélia nadalej tvoria iba korporatne dlhopisy. Ich duracia sa mierne predizila. V akciovej zlozke pocas mesiaca do$lo
k vymene Casti investicii v ETF za konkrétne akciové investicie. Vysledkom je ndrast podielu eurépskych akcii a investicii denominovanych v euro, na ukor americkych
investicii denominovanych v USD.

Poznamka: Informacie o Statistickych idajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




