Mesadna sprava k 28.06.2013 Allianz

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 129 121 928,75 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,035926 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 3,38

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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Najvacsie investicie do cennych papierov

Podiel
Akciové investicie Dlhopisové investicie o
VvV Yo
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,86 GAS NATURAL CAPITAL 3,375% 27/01/2015 XS0479542150 0,97
Source MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 8,76 ENEL FIN INT NV 3,625% 17/04/2018 XS0842659343 0,97
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 8,73 ENI SPA 4,125 16/09/2019 XS0451457435 0,97
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 6,63 BG Energy Capital 3,625% 16/07/2019 XS0526811384 0,96
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 6,00 SNAM SpA 2% 13/11/2015 XS0853679867 0,95
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 3,65 Anglo American Capital 2,50% 18/09/2018 XS0830380639 0,95
KDDI Corp. JP3496400007 0,43 GDF SUEZ 1,50% 01/02/2016 FR0011261890 0,95
FLIR Systems Inc. US3024451011 0,42 AMGEN 2,125% 13/09/2019 XS0829317832 0,95
Precison Castparts Corp. US7401891053 0,41 Deutsche Telekom Fin 2% 30/10/2019 XS0850057588 0,94
JBH Hi-Fi Ltd AU000000]JBH7 0,41 RWE FINANCE BV 5,125 23/07/2018 XS0172851650 0,94

Komentar portfdlio manazéra:

Ekonomické udalosti

Akcie

V prvej polovici juna pokralovala pozitivha nalada na akciovych trhoch. V americkej ekonomike sa vytvorilo viac pracovnych miest ako sa ocakavalo, trh prace sa
zotavuje. Miera nezamestnanosti vzrastla na 7,6%, &m sa eSte viac vzdialila od cielovych 6,5%. Obchodnici tak usudili, Ze ekonomika si edte bude dlho prilepSovat z
podpory Fedu. Indexy rastli a trhy taZili zo zlych &isiel az do stredy 19.06., do druhého dfia zasadnutia americkej centralnej banky. Fed sice ponechal zakladnu Grokovd
sadzbu na nule, ale B. Bernake vyslal jasny signal o tom, Ze kvantitativhe uvolfiovanie sa bliZi k zaveru. Naznacil, Ze sa uz tento rok pozvolha znizi objem nakupu
dlhopisov (v stcasnosti 85 mld. usd mesacne), ktory v polovici budiceho roka ukonéi Uplne. NajblizSie zvysenie zakladnej Urokovej sadzby vidi $éf Fedu v polovici roka
zisky boli zrazu minulostou. Hoci ¢lenovia vedenia Fed aj ECB sa predhafali v ukludfiovani situdcie, k zdsadnému obratu, resp. k pripadnému vymazaniu strat zdaleka
nedoslo. Vypredaj akcii najvyraznejsie postihol rozvijajice sa trhy a akcie &zijskych spolocnosti. Indexy tak uzavreli jun v stratdch: MSCI USA -1.79%, MSCI Europe -
5.30%, MSCI Asia Pacific ex Japan -6,37%, MSCI Emerging Market -6,54%.

Dlhopisy

Pocas mesiaca jun pokracoval trend pomalého vypredaja - normalizacie vynosovych kriviek dlhopisov z extrémne nizkych Urovni v predchadzajlcich mesiacoch. Vynosy
nemeckych $tatnych dlhopisov vzrastli o 25 bp. Korporatne dlhopisy sa vyvijali podobne,vynosy z nich rastli po¢as mesiaca.

FX

Euro dosiahlo svoje junové maxima na urovni 1,34 eur/usd tesne pred zasadnutim Fedu. Po zverejneni planu na znizenie podpory ekonomiky americky dolar prudko
posilnil a ku koncu mesiaca niekolko krat kratkodobo klesol pod Uroveri 1,3 eur/usd. Euro sa tak vratilo blizko Urovni na zaciatku mesiaca, ked’ medzimesaéne mierne
posilnilo iba 0 0,26%. Po oslabeni podpory domacej meny japonskou centrdlnou bankou japonsky jen v priebehu mesiaca oslabil voci doldru o 1,53%. Meny
rozvijajlcich sa trhov zaznamenali pokles pod vplyvom odlivu kapitalu z tychto krajin.

Komodity

Zlato nenaplnilo o¢akavania analytikov a jeho hodnota v priebehu juna dalej klesala. Dévodom sU prekvapivo pozitivnhe makroldaje z USA. V druhom kvartdli tak stratila
hodnota zlata 22%, ¢o je najprudsi prepad v priebehu jedného $tvrtroka od roku 1920. Zlato sa na konci mesiaca obchodovalo za 1.234,57 usd za tréjsku uncu.

V akciovej zlozke sa poCas mesiaca realizovala vymena Casti investicii v ETF za konkrétne akciové investicie. Podiel akcii na NAV ku koncu mesiaca predstavuje 33%.
V majetku fondu st predovsetkym akcie americkych a eurdpskych emitentov, v mensej miere japonskych, austrdlskych a kanadskych. Podiel Siestich ETF na NAV fondu
predstavuje aktudlne 46%. Dlhopisovl zlozku portfélia nadalej tvoria iba korporatne dlhopisy. Ich durdcia sa zmenila iba mierne. Narast vahy penaznej Casti portfdlia
resp. pokles vykazovanej duracie pefiazno- dlhopisovej Casti portfélia si spésobené nevysporiadanymi obchodmi.

Poznamka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



