Mesaé¢na sprava k 31.07.2013 Allianz

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 136 184 067,17 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,037023 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 4,17

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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Najvacsie investicie do cennych papierov

Podiel

Akciové investicie Dlhopisové investicie o

VvV Yo

Source MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 8.74 ENEL FIN INT NV 3.625% 17/04/2018 XS0842659343 0.93
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 8.60 GAS NATURAL CAPITAL 3.375% 27/01/2015 XS0479542150 0.92
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8.36 ENI SPA 4.125 16/09/2019 XS0451457435 0.92
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 6.62 Anglo American Capital 2.50% 18/09/2018 XS0830380639 0.91
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 5.94 SNAM SpA 2% 13/11/2015 XS0853679867 0.91
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 3.50 Deutsche Telekom Fin 2% 30/10/2019 XS0850057588 0.90
iShares S&P 500 US4642872000 0.73 GDF SUEZ 1.50% 01/02/2016 FR0011261890 0.90
FLIR Systems Inc. US3024451011 0.47 AMGEN 2.125% 13/09/2019 XS0829317832 0.90
Activision Blizzard Inc US00507V1098 0.45 BG Energy Capital 3.625% 16/07/2019 XS0526811384 0.89
KDDI Corp. JP3496400007 0.43 BOUYGUES SA 3.641% 29/10/2019 FR0010957662 0.89

Komentar portfdlio manazéra:

Ekonomické udalosti

Akcie

Vyrazne pozitivny impulz dostali americké akciové trhy v polovici mesiaca vo forme prejavu prezidenta Fedu. Hoci americka ekonomika v prvom polroku mierne vzrastla
a druhom polroku oéakavaju zrychlenie, Fed bude pokraovat v programe nakupu dlhopisov. Americkd centrdlna banka tieZ zddraznila, Ze bude drzat klucovy urok na
nule, kym bude miera nezamestnanosti nad 6,5% a budU( inflaéné tlaky slabé. Aktudlna nezamestnanost je na Grovni 7,6%, tempo rastu ekonomiky pomalé a inflacia
rekordne nizka. Pokracovanie QE otvara pre firmy priestor pre rast aj v najblizsich mesiacoch, mozno rokoch. V&&Sina americkych indexov dosiahla nové maximalne
historické hodnoty. Nemozno vSak zabudnut ani na sezénu zverejfiovania vysledkov, ktoré st vo vécéSine pripadov pozitivne a v sllade s o¢akavaniami investorov. Kym
banky Citigroup, Bank of America podporovali rast, Google a Microsoft sklamali. Ale ani slab$ie ¢isla nemusia znamenat negativny obrat na trhu. Pozitivnou spravou pre
japonské trhy je pokraCovanie agresivnej menovej politiky premiéra Shinzo Abe, ktory ziskal v&c¢Sinu aj v hornej snemovni. Napriek tomu japonské akcie mierne
zaostavaju za americkymi a eurdpskymi. Rast eurdpskych akcii bol podporeny rastom indexu vyrobnej dévery, ktory sa po dvoch rokoch vratil na Uroven nad 50 bodov.
Vyhliadky eurozény sa tak zlepsili a v druhom alebo tretom kvartali by sa mohla (aspofi na ¢as) dostat z recesie. Indexy uzavreli jul v ziskoch: MSCI USA +2.91%, MSCI
Europe +5.05%, MSCI Asia Pacific ex Japan +1,05%, MSCI Emerging Market +1,32%.

Dlhopisy

Vynosy $tatnych dlhopisov core krajin EMU v priebehu mesiaca stagnovali. Vynimkou boli dlhopisy vIad periférie, ktorych vynosy klesali, &m sa rizikové prémie voci
nemeckym Statnym dlhopisom poc¢as mesiaca mierne znzili. Korporatne dlhopisy sa vyvijali obdobne. Vynosy dlhopisov emitentov z core krajin a USA sa zmenili iba
mierne. Ceny dlhopisov Spanielskych a talianskych emitentov vzrastli.

FX

Euro najviac profitovalo z rozhodnutia Fedu pokracovat v QE. Po vyraznom jednordzovom posilneni eura si uz svoje zisky udrzalo. Posilfiovalo aj v druhej a tretej dekade
mesiaca, avSak uz ovela miernejsie. Svoje julové maximum dosiahol k poslednému dfiu mesiaca na urovni 1,3276 EUR/USD. Zisk vé&csiny v hornej snemovni bol
signadlom pre pokracovanie agresivnej menovej politiky premiéra Shinzo Abe. Japonsky jen na spravu reagoval oslabenim a priebehu mesiaca stratil voci doldru dalSich
1,02% svojej hodnoty. Meny rozvijajlicich sa trhov zaznamenali mierne zisky. Vynimkou je madarsky forint, ktory doplatil na nejasnosti sivisiace s rieSenim problémov
devizovych hypotekarnych Uverov.

Komodity

Zlato po niekolko mesaénom poklese ceny ziskal v priebehu jula 7,35% svojej hodnoty spat. Analytici za tym vidia oslabenie USD, ini pokraovanie QE. Zlato sa na konci
mesiaca obchodovalo za 1325,25 USD za trdjsku uncu.

Volné finan¢né prostriedky boli v priebehu mesiaca investované do ndkupu nového ETF a korporatneho dlhopisu. Tym sa podiel tychto tried aktiv mierne zvysil a objem
volnych finanénych prostriedkov sa znizil.

Poznamka: Informacie o Statistickych dajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




