Mesacna sprava k 30.08.2013 Allianz

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 137 636 299,94 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,036755 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 4,72

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Source MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 8,58 ENEL FIN INT NV 3,625% 17/04/2018 XS0842659343 0,92
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 8,28 GAS NATURAL CAPITAL 3,375% 27/01/2015 XS0479542150 0,92
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,10 CEZ AS 4,50% 29/06/2020 XS0521158500 0,91
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 6,50 ENI SPA 4,125 16/09/2019 XS0451457435 0,91
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 5,72 SNAM SpA 2% 13/11/2015 XS0853679867 0,90
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 3,46 GDF SUEZ 1,50% 01/02/2016 FR0011261890 0,90
iShares S&P 500 US4642872000 1,40 Anglo American Capital 2,50% 18/09/2018 XS0830380639 0,89
FLIR Systems Inc. US3024451011 0,45 Deutsche Telekom Fin 2% 30/10/2019 XS0850057588 0,89
Drax Group PLC GBOOB1VNSX38 0,42 AMGEN 2,125% 13/09/2019 XS0829317832 0,88
Priceline.com US7415034039 0,42 BOUYGUES SA 3,641% 29/10/2019 FR0010957662 0,88

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

August nepriniesol pozitivny vyvoj na svetovych akciovych trhoch. Podla amerického Fedu sa sice ekonomika USA zotavuje, ale nadalej potrebuje podporu. Vyhlasenie
Fedu po dvojdfiovom zasadnuti menového vyboru signalizuje, Ze Fed v najblizSom obdobi nemusi obmedzovat program nakupu dlhopisov ako sa oakévalo. Rychlejsia
tvorba pracovnych miest v auguste sice vyvolala Spekuldcie o moznosti obmedzenia ndkupu dlhopisov, ale miera nezamestnanosti je nadalej vysoka. Ovela viac vSak trhy
zasiahla hrozba vojnového konfliktu v Syrii. Udajné pouzite chemickych zbrani vliddou prezidenta B. Asada preveruju indpektori OSN a od vysledku ich vySetrovanie bude
zavisiet daldi postup svetovych mocnosti. Napétie medzi krajinami zhromazdenych okolo USA (Velkd Britania, Francuzsko, Nemecko) a na strane Ruska (Cina, Iran)
narastd, ¢o negativne ovplyvriuje vyvoj svetovych akciovych indexov. Aktudine prezident B. Obama vy&kdva a svoje rozhodnutie zaltocit na vojenské ciele v Syrii nechal
schvalit Kongresom a OSN. Takto ziskany ¢as by sa mal vyuZit na politické urovnanie a mierové rieSenie konfliktu. Eurépske akciové trhy citlivo reagovali aj na dianie na
talianskej politickej scéne. Niekdaj$i premiér a stCasny senator S. Berlusconi vyhlasil, Ze v pripade pokusu o jeho odsudenie a uvaznenie, jeho strana Lud Slobody odide
do opozicie a destabilizuje tym vladu. Hoci druha najvacsia ekonomika sveta sa postupne stabilizuje, pozitivne spravy prichadzajice z Ciny o raste maloobchodnych trzieb
a priemyselnej produkcie nedokazali prevazit nad celkovo negativnou naladou na trhu.

Akcie

Akciové indexy uzavreli august so stratami: MSCI USA -2.30%, MSCI Europe -0.84%, MSCI Asia Pacific ex Japan -0,11%, MSCI Emerging Market -2,54%.

Dlhopisy

Vynosy korporatnych dlhopisov sa spravali podobne ako Statne dlhopisy. Kym vynosy do splatnosti podnikov z ,jadra® eurozény vzrastli priblizne o 10 bp, podnikové
dlhopisy z regiénov ,periférie® zaznamenali pokles vynosov resp. stagndciu, &m sa zUZila rizikova prémia voci bezpednym dlhopisom s podobnou splatnostou.

FX

Euro ku koncu mesiaca mierne oslabilo a to predovsetkym pod tlakom situacie v Syrii. Investori presiivaju svoje peniaze do dolarovych aktiv, ktoré nadalej povazuju za
bezpelny pristav v neistych ¢asoch. Kym polska a Ceskd domaca mena mierne posilnila, madarsky forint oslabil. DOvodom je neistota, ktord vyvolal dalsi pokus viady
rieSit situdciu devizovych dlZznikov.

Komodity

Zlato po julovom pozitivnom vyvoji ziskal v priebehu augusta dalich 5,27% svojej hodnoty sp&t. Analytici za tym vidia neistotu z vojnového konfliktu v Syrii. Zlato na
konci mesiaca, po prvy krat od juna, prekrocilo hranicu 1400 USD za tréjsku uncu.

VolIné finanéné prostriedky boli v priebehu mesiaca investované do nakupu nového ETF a korporatneho dlhopisu.

Poznamka: Informacie o Statistickych dajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




