Mesaé¢na sprava k 30.09.2013 Allianz

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 142 916 965,76 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,037621 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 4,22

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Akciové investicie Dlhopisové investicie o

Vv %
Source MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 8,64 | ENEL FIN INT NV 3,625% 17/04/2018 XS0842659343 0,89
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,20 | CEZ AS 4,50% 29/06/2020 XS0521158500 0,89
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 8,03 | GAS NATURAL CAPITAL 3,375% 27/01/2015 XS0479542150 0,88
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 6,54 | SNAM SpA 2% 13/11/2015 XS0853679867 0,87
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 5,70 GDF SUEZ 1,50% 01/02/2016 FR0011261890 0,86
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 3,50 Deutsche Telekom Fin 2% 30/10/2019 XS0850057588 0,86
iShares S&P 500 US4642872000 2,41 | BOUYGUES SA 3,641% 29/10/2019 FR0010957662 0,86
JBH Hi-Fi Ltd AU000000IBH7 0,46 | THALES SA 1,625% 20/03/2018 XS0906792014 0,85
Hennes&Mauritz SE0000106270 0,43 BG Energy Capital 3,625% 16/07/2019 XS0526811384 0,85
Priceline.com US7415034039 0,43 | ENI SPA 4,125 16/09/2019 XS0451457435 0,85

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Pozitivne signaly ekonomického rastu USA a eurozdény spdsobili v uplynulych mesiacoch postupny ndrast Urokovych sadzieb vladnych dlhopisov USA ako aj eurozény.
Aj predpovede pre zostavajucu ¢ast roka 2013 a pre rok 2014 boli skér pozitivne. Neustale opakované vyhlasenia Fed-u o postupnom zniZovani objemu dodavania
likvidity vyhodnotili trhy ako pripravu na september. Otdzna bola iba miera znizenia objemu odkupovanych dlhopisov. Trhy postupne zapocitavali koniec neobmedzenej
Stedrosti centralnej banky rastom vynosov. Neistotu v Eurdpe zvySovali aj obavy z vysledkov nemeckych parlamentnych volieb. Vdaka tymto obavam sa vynosy core
dlihopisov dostali v polovici septembra na niekolko mesa&né maxima. Vynosy nemeckych dlhopisov so splatnostou 10 rokov prekroili 2%, americké sa zastavili tesne pod
Uroviiou 3%. Fed vSak svojou (neofakdvanou) neinnostou vratil vynosy o cca. 20 bps. spat a k upokojeniu situdcie dopomohlo aj jednoznaéné vitazstvo A. Merkelovej
vo volbach. N&znaky oZivenia sa prejavuju aj v slovenskej ekonomike. HDP v druhom Stvrtroku medziroéne vzrastol o 0,9%. Domaca spotreba vzrastla o 1,9% a narusil
sa tak dlhodoby klesajuci trend. Inflacia je na historicky nizkej Grovni 1,4%. Nezamestnanost mierne poklesla, je véak nadalej vysoka. V auguste dosiahla 13,7%.

Akcie

Po augustovej korekcii sa na akciové trhy vratil v priebehu septembra rast. Rast priemyselnej produkcie a mierny pokles nezamestnanosti v USA, rastlca spotrebitel'ska
dovera v Eurdpe zabezpecili kontinudlny rast akcii pocas celého mesiaca. V strede mesiaca americky Fed prekvapil kapitdlové trhy odloZzenim oclakavanej redukcii
programu intervenénych nakupov z dévodu pretrvavajlcich rizik ohrozenia ,krehkého" ekonomického ozivenia, ¢o nezostalo bez odozvy. KedZe na trhu zostal nadalej
enormny prebytok finaénych prostriedkov, investicie do rizikovych aktiv, teda aj akcii, budl nadalej prudit bez obmedzenia. Akciové indexy dobili dalie historické
maxima. Naslednd korekcia vyvoland vyberanim ziskov z nich sice trochu ubrala, ale napriek tomu indexy uzavreli september so ziskami: MSCI USA +0.48%, MSCI
Europe +4.32%, MSCI Asia Pacific ex Japan +3,69%, MSCI Emerging Market +7,19%.

Dlhopisy

Korporatne dlhopisy s relativne stabilnou rizikovou prirdzkou kopiruju trend statnych dlihopisov daného regidnu. Vys$sia prirdzka je na ,problematické sektory", ktorych
podnikanie ovplyviiuju Statne restrikcie (energetika), nezaujem o vyrobky alebo sluzby z dévodu zniZzenej kupnej sily (automobilovy priemysel, telekomunikacie). Tieto
problémy najviac postihuju eurdpske firmy, ktorych spotrebitelia st z periférnych krajin. Vdaka extrémne nizkym vynosom na $tatnych dlhopisoch zaujem investorov sa
presunul na korporatne dlhopisy, ¢o zniZuje rizikovu prirdzku voci viadnym dlhopisom.

FX

Po dohode svetovych mocnosti a mierovom riedeni syrijskej krizy doldr oslabil a tento trend sa udrzal aZz do konca mesiaca. Euru vyrazne pomohla aj nec¢innost Fedu, ked’
v priebehu jedného dra posilnilo voci dolaru o 1,5%. NajobchodovanejSi menovy par sveta tak dosiahol k poslednému dfiu mesiaca 1,35 eur/usd. Stredoeurdpske meny
reagovali na zvySeny rizikovy apetit posilnenim.

Komodity

Zlato neudrzalo augustové zisky a v priebehu septembra stratilo 4,75% svojej hodnoty. Nepomohol ani silny jednorazovy rastovy impulz, ktory vyvolalo rozhodnutie
Fedu. V posledny defi mesiaca sa zlato obchodovalo za 1328,94 usd/trdjska unca.

Poznamka: Informacie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



