Mesacna sprava k 29.11.2013 Allianz @

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 150 908 142,71 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,038765 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 3,96

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Akciové investicie Dlhopisové investicie o

Vv %

Source MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 8,58 ENEL FIN INT NV 3,625% 17/04/2018 XS0842659343 0,87
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 8,12 CEZ AS 4,50% 29/06/2020 XS0521158500 0,85
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,00 GAS NATURAL CAPITAL 3,375% 27/01/2015 XS0479542150 0,84
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 7,85 GDF SUEZ 1,50% 01/02/2016 FR0011261890 0,82
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 5,69 ENI SPA 4,125 16/09/2019 XS0451457435 0,82
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 3,34 Deutsche Telekom Fin 2% 30/10/2019 XS0850057588 0,81
iShares S&P 500 US4642872000 2,44 THALES SA 1,625% 20/03/2018 XS0906792014 0,81
Priceline.com US7415034039 0,47 BG Energy Capital 3,625% 16/07/2019 XS0526811384 0,81
PriceSmart Inc. US7415111092 0,46 Anglo American Capital 2,50% 18/09/2018 XS0830380639 0,81
Hikari Tsushin, INC JP3783420007 0,44 SNAM SpA 2% 13/11/2015 XS0853679867 0,81

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Najvacsim prekvapenim po obdobi trhovych Spekulacii o zniZeni resp. odlozZeni kvantitativneho uvolfiovania (QE) americkou rezervnou bankou Fed, sa stala
ECB, ktora na svojom novembrovom zasadani necakane zniZila svoju kli¢ovl Urokovu sadzbu na nové historické minimum 0,25% z hodnoty 0,50%.

Akcie

Akciové trhy v novembri podporili americké makroldaje a prekvapivé rozhodnutie ECB. Kvéli nidzovému rezimu vlady USA sa ocakaval velmi slaby rast
HDP. Nakoniec v 3. kvartali vzrastol az o prekvapivych 2,8%. V americkej ekonomike sa vytvorilo vyrazne viac pracovnych miest ako ocakavali trhy. Pocet
novych pracovnych miest v sikromnom sektore v prvom novembrovom tyzdni dosiahol 204 tis. oproti oCakdvanym 120 tis. miest. Prekvapivé zniZenie
zakladnej urokovej sadzby zacliatkom mesiaca ECB je sice zamerané skor na vylepSenie bilancii bank, ale akciové indexy potlacilo na nové historické
maxima. Kym americké a eurdpske akciové indexy uzavreli november so ziskami, rozvijajuce sa trhy mierne stratili: MSCI USA + 2.46%, MSCI Europe +
0.84%, MSCI Asia Pacific ex Japan - 3,47%, MSCI Emerging Market - 0,25%.

Dlhopisy

Medzi novymi emisiami dominuji 7-10 roc¢né splatnosti s fixnym kupdénom. Primarne aukcie v eurach realizovalo aj niekolko ruskych, azijskych
a juhoamerickych spolo¢nosti. Vysoky dopyt tladi vynosy dlhopisov na nizke Grovne a rizikova prirdzka voci statnym dlhopisom dosahuje historicky nizke
Urovne. Optimistické predpovede centrdlnych bankarov o raste HDP v najblizSich rokoch udrziavaju vysoky zadujem o korporatne bondy.

FX

Neocakavané znizenie zakladnej Urokovej sadzby ECB zapricinil silny prepad eura aZ na hranicu 1,34 eur/usd. Hoci hlavnym dévodom zniZenia sadzieb bolo
posilnenie likvidity bank, ECB chcela slabym eurom zvysit aj mieru inflacie. Euro sice prechodne oslabilo, aviak straty rychlo vymazalo. Na ceste k 1,36 ho
na kratko spomalili $pekulacie o tom, e ECB zvaZzuje zaporn( depozitnl sadzbu. Euro v3ak opét posilnilo a vrétilo sa na pdvodnu Grover. Mesiac ukonéilo na
urovni 1,3586 eur/usd. Predpokladame, Ze vdaka silnému vplyvu nepredvidatelnych krokov centralnych bank bude obchodovanie nadalej velmi volatilné.
Komodity

Zlato tento rok zasiahla meniaca sa makroekonomicka klima najviac zo vSetkych komodit. Ani v novembri sa nevyhlo predajnym tlakom. Nakoniec spadlo na
najnizsiu hodnotu od zaciatku jula a na konci mesiaca bolo iba 6% od minima 1 180 dolarov za uncu, ktoré tento kov dosiahol 30. jina. Stcasny trend skor
naznacuje dalsi pokles ceny, pretoze hedgeové fondy a investori po¢as novembra svoje pozicie hlavne predavali.

Volné finan¢né prostriedky boli poas mesiaca investované do nakupu ETF a korporatnych dlhopisov.

Poznamka: Informacie o Statistickych dajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



