Mesacna sprava k 28.02.2014 Allianz @

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 162 811 701,90 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,039264 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 3,80

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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Najvacsie investicie do cennych papierov
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Akciové investicie Dlhopisové investicie o

vV %

Source MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 8,26 BASF 1,375% 22/01/2019 XS1017828911 1,24
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 7,64 Carlsberg A/S 2,625% 03/07/2019 XS0800572454 0,98
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 7,57 Vivendi SA 4,875% 30/11/2018 FR0011157742 0,85
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 7,20 ENEL FIN INT NV 3,625% 17/04/2018 XS0842659343 0,82
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 5,16 CEZ AS 4,50% 29/06/2020 XS0521158500 0,80
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 3,43 ENI SPA 4,125 16/09/2019 XS0451457435 0,77
iShares S&P 500 USs4642872000 2,92 Anglo American Capital 2,50% 18/09/2018 XS0830380639 0,77
Forest Laboratories Inc. US3458381064 0,72 Deutsche Telekom Fin 2% 30/10/2019 XS0850057588 0,76
SMA Solar Technology AG DEOOOAODJ639 0,55 AMGEN 2,125% 13/09/2019 XS0829317832 0,76
Priceline.com US7415034039 0,49 BG Energy Capital 3,625% 16/07/2019 XS0526811384 0,76

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Vyvoj na medzindrodnych finanénych trhoch pokracoval v trende prelievania kapitdlu z nestabilnych krajin rozvijajicich sa trhov do USA a Eurdpy. Tie napriek
doznievaniu dlhovej krizy ponukali investorom politick( stabilitu a potencidl zrychlujiceho sa ekonomického ozivenia. Oproti tomu sa v protestujicej Ukrajine eskalovalo
napatie medzi Uradujicou admistrativou a obéanmi, ktoré koncom mesiaca vyvrcholilo zvrhnutim existujlcej viady a nastolenim dodasnej spravy Ukrajiny. Nasledne sa
zacali mnozit tlaky Ruska voé&i novonastolenej ukrajinskej administrative, ¢o spdsobilo napétie a neistotu na medzindrodnych finanénych trhoch vo forme predaja
rizikovych aktiv. Tento vyvoj este zhorsil vyvoj aktiv rozvijajucich sa trhov.

Akcie

Akciové trhy s podporou slusnych vysledkov publikovanych na oboch stranach Atlantiku po vypredaji koncom janudra, nabrali kurz smerom nahor. Okrem vysledkov boli
dévodom aj zlepsujlce sa makroekonomické fundamenty (predovsetkym v Eurdpe). Koncom mesiaca februdr pod negativnym vplyvom predovsSetkym ukrajinskej krizy
mierne poklesli. Pod tlak sa dostali akcie naprie¢ celym svetom, naopak dlhopisy v USA (i eurozéne zazili zvySeny dopyt. V USA vysla Statistika osobnych prijmov a
vydajov, ktora sice prekonala odhady, ale ziadnu reakciu nevyvolala. V medzimesa¢nom porovani sa akciové indexy vyvijali nasledovne: MSCI USA + 4,63%, MSCI
Europe + 4,77%, MSCI Asia Pacific ex Japan + 6,47%, MSCI Emerging Market + 3,31%

Dlhopisy

Vysoky dopyt po ,bezpenej prémii * voli nemeckym obligaciam spdsobil dalsi pokles vynosov vladnych ako aj podnikovych dlhopisov Talianska (nastup mladého
premiéra Renziho), Spanielska, Portugalska, Irska (pokralujice reformy) a Slovinska (restrukturalizacia bankového systému bez pomoci EU) priblizne o 0,1
percentdlneho bodu.

No pokles vynosov zaznamenali aj dlhopisy emitované podnikmi so sidlom v krajindch ,jadra“ eurozény. Fundamentalnym ddévodom na pokles vynosov dlhopisov je
pretrvavajlica nizka inflacia hlboko pod cielom ECB - 2% (na urovni 0,8% vo februari). Takto nizka inflacia vyvolava oCakavania mozného dalSieho uvolfiovania menovej
politiky ECB v podobe nizsich sadzieb, pripadne dodanie dalsich nestandardnych stimulov na podporu eurdpskej ekonomiky.

FX

Americky dolar po¢as mesiaca po zverejnenych nepresvedcivych makrodatach oslaboval vodi EUR z 1,35 na Groveri 1,375. Meny vychodoeurdpskych krajin sa Ciasto¢ne
stabilizovali a do konca mesiaca sa mierne zhodnotili vo¢i EUR (TRY 0 1,13% , PLN 0 1,00% a CZK o 0,62%), naopak madarsky forint oslabil o 2,00%. Pocas eskalacie
Ukrajinskej krizy rusky rubel oslabil ku koncu obdobia voci EUR o 3,79% , ked centrdlna banka (CBR) zdvihla kltic¢ovi sadzbu o 150 bp na 7% v Usili o zachovanie
fiannc¢nej stability a ochrany devizovych rezerv.

Komodity

Ako pocas kazdého obdobia neurcitosti a politickej nestability sa darilo zlatu, ktoré sa zhodnotilo po¢as mesiaca februar o takmer 7,4% z Grovne 1240 na 1332 USD/OZS.
Taktiez ropa, ktorej je Rusko jeden z najvacSich exportérov na svete sa vysplhala o takmer 5%, potom cena mierne skorigovala nadol. Eurépa pokryva zhruba Stvrtinu
svojej spotreby dovozom plynu z Ruska cez Ukrajinu.

w

Fond podas mesiaca obchodoval s réznymi druhmi aktiv.
Poznamka: Informécie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



