Mesacna sprava k 31.03.2014 Allianz @

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 165 787 478,77 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,039481 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 3,82

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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Najvacsie investicie do cennych papierov

. - N - Podiel
Akciové investicie Dlhopisové investicie o
Vv %
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 8,64 BASF 1,375% 22/01/2019 XS1017828911 1,22
Source MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 8,05 Carlsberg A/S 2,625% 03/07/2019 XS0800572454 0,96
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 7,36 Vivendi SA 4,875% 30/11/2018 FR0011157742 0,85
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 7,35 ENEL FIN INT NV 3,625% 17/04/2018 XS0842659343 0,81
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 5,17 CEZ AS 4,50% 29/06/2020 XS0521158500 0,78
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 3,74 ENI SPA 4,125 16/09/2019 XS0451457435 0,76
iShares S&P 500 US4642872000 2,89 Deutsche Telekom Fin 2% 30/10/2019 XS0850057588 0,75
Forest Laboratories Inc. US3458381064 0,67 AMGEN 2,125% 13/09/2019 XS0829317832 0,75
SMA Solar Technology AG DEOOOAODJ639 0,48 BG Energy Capital 3,625% 16/07/2019 XS0526811384 0,75
Helmerych & Payne US4234521015 0,47 Anglo American Capital 2,50% 18/09/2018 XS0830380639 0,75

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Dianie na Kryme vyrazne ovplyvnilo medzinarodné finanéné trhy. Obsadenie Krymského polostrova, referendum o samostatnosti a nasledné pripojenie Krymu k Rusku
zapricinili oslabenie rozvijajucich sa trhov. Rizikovy kapitdl sa prelial do vyspelych ekonomik a cena dlhopisov core krajin vyrazne vzrastla. Zo vzniknutej situacie
profitovali aj ostatné vyspelé eurdpske ekonomiky. Vynosy talianskych, Spanielskych a portugalskych dlhopisov klesali rychlejsie ako nemeckych a rizikové prirdzky sa
dalej zuZovali. Trhy potrestali predovsetkym ruské dlhopisy, ktorych vynosy vyrazne vzrastli. Federalny rezervny systém (Fed) po dvojdriovom zasadnuti menového
vyboru, ktorému prvykrat predsedala Janet Yellenovd, oznamil, Zze nakup dlhopisov obmedzuje o dalSich 10 milidrd USD. ECB zatial bojuje s nizkou inflaciou a hlada
dalSie nastroje na rozhybanie ekonomiky eurozény. Zastupcovia ECB stéle ¢astejSie spominaju novy program kvantitativheho uvolfiovania alebo zaporné Urokové sadzby.
Akcie

Svetové akciové trhy ignorovali napétie na Krymskom polostrove a riadili sa vylu¢ne makroekonomickymi a korportédnymi vysledkami. Vynimkou bol rusky akciovy index
MICEX, ktory v polovici mesiaca uz stracal viac ako 12%. Tak ako sa upokojovala situdcia a pravdepodobnost ekonomickych sankcii vo&i Rusku klesala, tak sa ceny akcii
blizili k predkrizovym hodnotdm. Medzimesacna strata tak dosiahla iba 4,4%. Vyvoj v najblizSom obdobi, ktory naznadili centralne banky udrzuje vysoky objem volnych
finanénych prostriedkov a tym aj zdujem o investicie do akcii. Hoci medzimesaény narast nie je vyznamny, americké akciové indexy dosiahli nové historické maxima.
Akciové indexy sa v marci vyvijali nasledovne: MSCI USA + 0,75%, MSCI Europe - 1,12%, MSCI Asia Pacific ex Japan + 2,18%, MSCI Emerging Market + 3,88%.
Dlhopisy

Neutichajlci dopyt po vynosoch prevysujucich Statne dlhopisy pri mierne vy$Som riziku, priaznivé koncoro¢né vysledky globdinych korporéacii a optimistické vyhlady
udrziavaju vynosy korporatnych dlhopisov na velmi nizkych Grovniach. Vynimkou boli iba velké ruské Statne tazobné spolo¢nosti, ktoré trhy trestali za agresivnu politiku
Moskvy vocéi Krymu. Fundamentalnym dévodom na pokles vynosov eurdpskych korporatnych dlhopisov je pretrvavajlica nizka inflacia hiboko pod cielom ECB. Hrozba
deflacie vyvolava ocakavania dalSieho uvolfiovania menovej politiky ECB v podobe nizSich sadzieb, pripadne dodania dalSich nestandardnych stimulov na podporu
europskej ekonomiky.

FX

Nova prezidentka Fedu v priebehu mesiaca niekolkokrat zddraznila zavézok centralnej banky USA na posilnenie ekonomiky cez nalievanie likvidity, a to aj napriek jej
oziveniu. Z jej slov si teda investori vycitali pokraovanie aktudlnej podpory zo strany Fedu. Zakonite to znamenalo oslabenie amerického doldra. Po zasadnuti Fedu v
polovici mesiaca sa dolar dostal az na hranicu 1,3925 eur/usd.

Komodity

Zlato potvrdilo status bezpeéného pristavu v nestabilnych ¢asoch. Pocas eskaldcie konfliktu na Kryme (v prvej polovici mesiaca) vyrazne zhodnotilo az na Uroveri 1392
usd. Po referende, v ktorom sa drviva vacsina Ucastnikov vyslovila za pripojenie k Rusku a po naslednom zacleneni do Ruskej federacie cena zlata postupne klesla az na
1287 usd. Cena ropy mierne klesla.

Fond pocas mesiaca obchodoval s réznymi druhmi aktiv.

Poznamka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



