Mesacna sprava k 30.04.2014 Allianz @

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 168 813 433,44 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,039528 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 3,64

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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Regionalna struktdira akciovych investicii Manova itruktira NAV
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Najvacsie investicie do cennych papierov
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Akciové investicie Dlhopisové investicie o

vV %

SPDR Trust Series 1 US78462F1030 9,01 BASF 1,375% 22/01/2019 XS1017828911 1,21
Source MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 8,05 Carlsberg A/S 2,625% 03/07/2019 XS0800572454 0,95
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 7,37 Vivendi SA 4,875% 30/11/2018 FR0011157742 0,84
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 7,25 CEZ AS 4,50% 29/06/2020 XS0521158500 0,78
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 5,06 ENEL FIN INT NV 3,625% 17/04/2018 XS0842659343 0,77
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 3,74 ENI SPA 4,125 16/09/2019 XS0451457435 0,76
iShares S&P 500 US4642872000 2,84 Deutsche Telekom Fin 2% 30/10/2019 XS0850057588 0,75
Forest Laboratories Inc. US3458381064 0,65 AMGEN 2,125% 13/09/2019 XS0829317832 0,74
RPC, Inc US7496601060 0,47 | Anglo American Capital 2,50% 18/09/2018 XS0830380639 0,74
Helmerych & Payne US4234521015 0,46 BG Energy Capital 3,625% 16/07/2019 XS0526811384 0,74

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Akcie

Eskaldcia napétia na juhovychode Ukrajiny prostrednictvom proruskych ozbrojenych separatistov neutralizovala pozitivne Stvrtro¢né vysledky korporatneho sektora
v priebehu mesiaca a sposobila vysoku volatilitu na akciovych trhoch. S pribldajlcim napéatim a moZnym zavedenim sankcii Eurépy a USA voli Rusku sa prepadavali
akciové tituly ruskej burzy MICEX, zaroven slabsie makroekonmické Udaje z Ciny viedli medzinarodnych investorov k vypredajom aziskych trhov. A tak v aprili americké
indexy mierne klesli, eurépske akcie posilnili a japonsky NIKKEI opét vyrazne prepadol: MSCI USA - 0,12%, MSCI Europe + 1,40%, MSCI Asia Pacific ex Japan + 1,51%,
MSCI Emerging Market + 0,78%.

Dlhopisy

Emitenti z bezpecnych krajin profituju nielen z rekordne nizkych Grovni vynosov Statnych dlhopisov, ale aj zo zniZujlcej sa rizikovej prirazky. Eskalacia napatia v Ukrajine
tento proces iba urychlil. Pretrvavajlca nizka inflacia a hrozba deflacie tlacia vynosy korporatnych dlhopisov na nové historické Grovne. Nadej na zmenu trendu nedava
ani ECB, ktora prostrednictvom svojho prezidenta zverejnila kroky centralnej banky v pripade zhorSenia vyvoja inflacie v eurozdne. Zavedenie SirSieho programu nakupu
dlhopisov a aktiv, znizenie Urokovych sadzieb vratane zavedenia zapornej Urokovej sadzby z vkladov a dalSie kolo lacnych Gverov pre banky moéZu tento stav
zakonzervovat na niekolko nasledujucich rokov. S opaénymi problémami zépasia emitenti z krajin, ktoré mdzu byt zasiahnuté pripadnymi sankciami.

FX

Podobne ako akciové trhy reagovali aj vymenné kurzy krajin rozvijajucich sa trhov, predovsetkym rusky rubel oslabil vo¢i USD o -1,57% , a ¢insky Juan o -0,85%,
mierne posilnili vychodoeurépske meny voci EUR. Samotny kurz EUR/USD sa obchodoval v Gzkom rozmedzi 1,371 - 1,387 doldrov za euro. K miernemu znehodnoteniu
eura prispelo vyhlasenie ECB o vymennom kurze eura ako jednom z faktorov ovplyviiujlcich nizku inflaciu v Eurozdne.

Komodity

Prechodné upokojenie sa situacie na ukrajinsko-ruskych hraniciach a pozitivhe makroekonomické tdaje z USA a z Eurdpy stladili cenu zlata aZz na hranicu 1 268 usd.
Obchodovanie bolo velmi volatilné. Zlato dosiahlo v priebehu mesiaca maximum 1 331 USD. Doévodom je, Ze zlato nadalej velmi citlivo reaguje na naznaky opé&tovnej
eskalacie napatia na ukrajinsko ruskych hraniciach.

Fond poc¢as mesiaca dokupoval akciové investicie ako aj investicie do zlata. Strukttra fondu sa vyrazne nemenila.

Poznamka: Informécie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



