Mesacdna sprava k 31.07.2014 Allianz

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 182 003 738,80 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,040991 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 3,60

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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Najvacsie investicie do cennych papierov
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Akciové investicie Dlhopisové investicie o

Vv %

Source MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 8,10 BASF 1,375% 22/01/2019 XS1017828911 1,14
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 7,99 Carlsberg A/S 2,625% 03/07/2019 XS0800572454 0,88
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 7,70 Vivendi SA 4,875% 30/11/2018 FR0011157742 0,79
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 7,38 ENEL FIN INT NV 3,625% 17/04/2018 XS0842659343 0,73
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 4,87 CEZ AS 4,50% 29/06/2020 XS0521158500 0,72
iShares S&P 500 US4642872000 2,80 ENI SPA 4,125 16/09/2019 XS0451457435 0,72
Iwatani Corporation JP3151600008 0,48 Deutsche Telekom Fin 2% 30/10/2019 XS0850057588 0,71
Intel Corporation US4581401001 0,48 Microsoft Corp. 2,125% 06/12/2021 XS1001749107 0,71
Western Digital Corp. US9581021055 0,45 Anglo American Capital 2,50% 18/09/2018 XS0830380639 0,71
KAKEN PHARMACEUTICAL CO LTD JP3207000005 0,43 AMGEN 2,125% 13/09/2019 XS0829317832 0,70

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Akcie

Vysledkova sezéna je na oboch brehoch Atlantiku v plnom pride. Doteraz zverejnilo svoje vysledky 76% firiem z S&P500 a 68% obsiahnutych v indexe
STOXX Europe 600. Pozitivnych prekvapeni je vyrazne viac v USA (76%) ako v Eurdpe (56%). Z tychto vysledkov taZili americké indexy, ktoré dosahovali
nové historické maxima. Vyvoj cien eurépskych akcii nepriaznivo ovplyvnili sankcie zavedené proti Rusku, ktoré budi mat na niektoré velké eurdpske firmy
tazké nasledky. Najviac sa darilo japonskym akcidm, ktorych sa geopolitickd nestabilita nedotkla: MSCI USA +2,54%, MSCI Europe +0,2%, MSCI Asia
Pacific ex Japan +5,64%, MSCI Emerging Market +3,17%.

Dlhopisy

V juli mali uréujuci vplyv na kapitalové trhy zvysSujlca sa geopolitickd nestabilita a vysledkova sezdna. Od aktudlnych zasadnuti centradlnych bank trhy
neocakavali ziadne prekvapenia. ECB realizovala zdsadné rozhodnutia uz v juni. Rozhodla o uvolneni menovej politiky vo forme dalSieho znizenia kltic¢ovych
sadzieb a o podpore likvidity. Vzhladom k miernemu a krehkému oZivenu ekonomickej aktivity v Eurépe pravdepodobnost dalsich silnych zasahov je
minimalna. Americky Fed pokracuje v ukonCovani extrémne uvolnenej menovej politiky. ZlepSujice sa makroekonomické (daje, pokles nezamestnanosti
a dobré firemné vysledky za uplynuly $tvrtrok podporili jeho kroky. Zial' v priebehu mesiaca narastal vplyv geopolitickych rizik na vyvoj trhov.

Nasledkom nepriaznového vyvoja na svetovych trhoch sa investori zamerali na bezpecné investicie a nakupovali dlhopisy. Vynos nemeckych Statnych
dlhopisov klesol na historicky najnizSiu Uroven 1,12%. Na rozdiel od minulosti sa pod vplyvom tychto udalosti (geopolitickd nestabilita) nekupovali len
tradi¢ne nemecké dlhopisy, ale spolu s nimi klesali vynosy vsetkych druhov eurdpskych emitentov - Statov, korporatneho sektora ¢i hypotekarnych
zaloZnych listov. Zaroven sa zuzovali rizikové prémie jednotlivych kreditnych produktov voci nemeckym Statnym obligaciam.

FX

Euro pocCas mesiaca postupne oslabilo voci americkému doldru na 8-mesacné minima, priCom kurz sa na konci mesiaca priblizil az k hranici 1,338. Posilnenie
dolara je dosledkom zlepsSujucich sa ekonomickych ukazovatelov z USA ako aj oCakavanie vyssich Urokovych sadzieb Fed-u. Geopolitické napéatie prispelo
k znehodnoteniu rubla o 4,5% vod&i USD.

Komodity

Cena zlata pokracovala v klesajlicom trende. Kratkodobo, v Case vyostrenia ukrajinsko-ruského konfliktu po zostreleni malajzijského lietadla, posilnilo. V juli
vsSak stratilo dalSie 2% svojej hodnoty. Cena zlata na konci mesiaca bola na trovni 1282 dolarov za tréjsku uncu.

Prijaté finanéné prostriedky fond investoval do rdznych tried aktiv s ciefom udrzat ich podiel na majetku fondu.

Poznamka: Informacie o Statistickych dajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




