Mesacna sprava k 28.08.2014 Allianz @

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 188 390 737,88 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,041997 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 3,61

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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Najvacsie investicie do cennych papierov

. - N - Podiel
Akciové investicie Dlhopisové investicie o
Vv %
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 8,59 BASF 1,375% 22/01/2019 XS1017828911 1,11
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,39 Carlsberg A/S 2,625% 03/07/2019 XS0800572454 0,85
Source MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 8,24 Vivendi SA 4,875% 30/11/2018 FR0011157742 0,76
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 7,45 ENEL FIN INT NV 3,625% 17/04/2018 XS0842659343 0,71
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 4,88 CEZ AS 4,50% 29/06/2020 XS0521158500 0,70
iShares S&P 500 US4642872000 2,84 ENI SPA 4,125 16/09/2019 XS0451457435 0,70
KAKEN PHARMACEUTICAL CO LTD JP3207000005 0,48 Microsoft Corp. 2,125% 06/12/2021 XS1001749107 0,70
Intel Corporation US4581401001 0,48 Deutsche Telekom Fin 2% 30/10/2019 XS0850057588 0,69
Shionogi & Company Ltd. JP3347200002 0,46 Anglo American Capital 2,50% 18/09/2018 XS0830380639 0,69
Iwatani Corporation JP3151600008 0,45 AMGEN 2,125% 13/09/2019 XS0829317832 0,69

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Akcie

Vyvoj eurdpskych akciovych indexov v auguste najviac ovplyvnili vyhldsenia centrdlnych bankarov. Investori ignorovali pokracujlci prepad ekonomiky a
nizky rast cien. Rast cien akcii nekoreSponduje s rastom ekonomiky, ale s o¢akavaniami analytikov, Ze slabsie ekonomické data vynutia dalSie uvolnenie
menovej politiky, ¢o pomdze akcidam v raste. Fed zatial' svoju politiku nizkych Grokovych mier nemeni, ¢o investori odmenili novymi investiciami do
americkych akcii. Trhy prakticky ignoruju pretrvavajlice geopolitické rizika. Svetové akciové indexy pokracovali v raste: MSCI USA + 5,04%, MSCI Europe
+1,44%, MSCI Asia Pacific ex Japan + 1,35%, MSCI Emerging Market + 2,99%.

Dlhopisy

Medzinarodné finan¢né trhy su v podstate od vypuknutia rusko - ukrajinskej krizy pod neustalym tlakom, ¢i uz hrozby eskalacie vojenského konfliktu alebo
ekonomickych dopadov sankcii uvalenych na Rusko. K tomu sa priddva rozdielnost smerovania monetarnej politiky amerického Fed-u (sprisfiovanie )
a europskej ECB (uvolfiovanie). Kombindcia tychto faktorov prispela k nezvycajnému javu, poCas mesiaca stupali ceny rizikovych ako aj tzv. bezpec¢nych
aktiv. Americky akciovy index S&P500 dosiahol prvy krat v histérii hodnotu 2000 bodov; vynosy 10-rocnych nemeckych viadnych dlhopisov klesli z 1,16%
na 0,90% p.a., t.j. na absolutne historické minimum. Vysvetlenim je oCakdvanie investorov, Ze hyperaktivne centralne banky bud( v pripade slabych
ekonomickych vysledkov nadalej podporovat neobmedzenu likviditu v bankovom sektore. Vysledkom je aj pokles vynosov 10-ro¢nych americkych vladnych
treasuries, ktoré napriek oCakdvanému zvysSeniu sadzieb Fed-om sa dostali pod vplyv nemeckych dlhopisov. Vynosy podnikovych dlhopisov kopiruju
klesajuce vynosy statnych dlhopisov. Zaroven klesaju rizikové prirdzky a rozdiely vo vynosoch emitentov z core a periférnych krajin. Vynosy korporatnych
dlhopisov tak dosahuju nové historicky nizke urovne.

FX

Za posilnenim doléra vodi euru stoja pozitivne fundamenty z Ameriky a prejavy guverenérov oboch centralnych bank. J.Yellenovéd deklarovala, Ze pred
zvy$ovanim sadzieb si musia byt isti, Ze ekonomika je na spravnej ceste k zotaveniu. M.Draghi zopakoval, Ze v pripade potreby vyuZije vSetky dostupné
nastroje na zaistenie cenovej stability v strednodobom horizonte. Pokles eura zosilnil v druhej polovici mesiaca a ku koncu mesiaca dosiahlo 1,31 EUR/USD.
Komodity

Hoci cena zlata medzimesacne vzrastla o 0,56% vyvoj v priebehu augusta bol velmi volatilny. Kym v prvej polovici mesiaca, v ¢ase vyostrenia ukrajinsko-
ruského konfliktu, sa jeho cena pohybovala nad 1.300 USD, po vyhlaseni centralnych bankarov a prechodného zmiernenia geopolitického napatia padla cena
az na 1276 USD. Cena zlata na konci mesiaca bola na trovni 1290 USD za tréjsku uncu.

Prijaté finanéné prostriedky fond investoval do réznych tried aktiv s cielom udrzat ich podiel na majetku fondu.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



