Mesacna sprava k 30.09.2014 Allianz @

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 190 274 081,65 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,041973 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 3,53

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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Najvacsie investicie do cennych papierov
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Akciové investicie Dlhopisové investicie o

Vv %

SPDR Trust Series 1 US78462F1030 8,77 BASF 1,375% 22/01/2019 XS1017828911 1,10
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,62 Carlsberg A/S 2,625% 03/07/2019 XS0800572454 0,85
Source MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 8,49 Vivendi SA 4,875% 30/11/2018 FR0011157742 0,76
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 7,12 ENEL FIN INT NV 3,625% 17/04/2018 XS0842659343 0,70
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 4,91 CEZ AS 4,50% 29/06/2020 XS0521158500 0,70
iShares S&P 500 US4642872000 2,90 Microsoft Corp. 2,125% 06/12/2021 XS1001749107 0,69
Intel Corporation US4581401001 0,50 Deutsche Telekom Fin 2% 30/10/2019 XS0850057588 0,69
Amgen Inc US0311621009 0,47 ENEXIS Holding NV 1,875% 13/11/2020 XS0854400800 0,68
Shionogi & Company Ltd. JP3347200002 0,46 France Telecom SA 1,875% 02/10/2019 XS0911431517 0,67
Humana Inc. US4448591028 0,45 ENI SPA 4,125 16/09/2019 XS0451457435 0,67

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Akcie

Rast eurdpskych a americkych akciovych indexov nadalej podporuji vyhlasenia centrdlnych bankarov. Ich expanzivha menova politika zabezpectila Sest
rokov trvajlci rast. Fed sa zjavne nechce uponahlat s prvym zvySenim zakladnej Urokovej sadzby a ECB potom ako jadrova inflacia bola v eurozéne vyrazne
nizSia ako sa ocakavalo hladad dalSie opatrenia na oZivenie ekonomiky eurozdny. Investori sa spoliehaju na pokracovanie uvolnenie menovej politiky
a nakupuju akcie. Na druhej strane su akcie na rozvijajucich sa trhoch, ktoré dopldcaju na geopolitické napétia a silnejlci dolar. K ruskym akciam sa na
konci mesiaca pripojili aj ¢inske, ktoré negativne reagovali na protesty v Hong Kongu. Svetové akciové indexy sa v septembri vyvijali rézne: MSCI USA +
2,49%, MSCI Europe + 0,27%, MSCI Asia Pacific ex Japan - 6,09%, MSCI Emerging Markets - 7,77%.

Dlhopisy

Vynosy podnikovych dlhopisov sa pocas mesiaca vyrazne nezmenili. Zostavaju na rovnakych historicky nizkych Grovniach s velmi nizkymi rizikovymi
prirdzkami nad Statne dlhopisy. Mierne zisky si pripisali korporatne dlhopisy emitentov z periférnych krajin a bankové dlhopisy.

FX

Menova politika v USA a v eurozéne naberd odlisny kurz. Zo Severnej Ameriky prichddzaju pozitivne makrotdaje. Fed ukoncuje program kvantitativneho
uvolfiovania a hladad vhodny termin na zacatie zvySovanie Urokovej sadzby. Naopak ECB zaciatkom septembra neocakavane znizZila hlavné Urokové sadzby,
zahajuje ndkup ABS a odstartovala Stvorro¢né TLTRO. Prezident Draghi zopakoval odhodlanie podporovat ekonomicky rast v krajinach EMU. Z tychto krokov
pre devizové trhy vyplyva posilnenie doldra (vdaka rasticim Urokovym sadzbam) a oslabenie eura (kvoli Urokovym sadzbam dlhodobo blizko nule).
Oslabenie eura po zasadnuti ECB sa vyrazne zrychlilo. PoCas mesiaca stratilo 3,9% svojej hodnoty a na konci mesiaca dosiahlo Urovne 1,26 EUR/USD.
Komodity

Silny dolar, rast cien akcii a jasnejsi vyhlad Fedu ohladne zvySovanie oficidlnej Urokovej sadzby spdsobuju zlatu problémy a dalSie straty. Negativny trend
nezmenilo ani zapojenie sa USA do bombardovania islamskych extrémistov v Syrii a Iraku. Zlato stratilo po¢as mesiaca 6,18% hodnoty a jeho cena na konci
mesiaca klesla na Urover 1208 USD za trdjsku uncu.

Prijaté finanéné prostriedky fond investoval do réznych tried aktiv s cielom udrzat ich podiel na majetku fondu. Podiel akcii mierne vzastol, vyrazné zmeny
Struktury fondu nenastali.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



