Mesacna sprava k 31.10.2014 Allianz @

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 193 978 596,34 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,042287 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 3,63

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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Akciové investicie Dlhopisové investicie o

vV %
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 8,85 BASF 1,375% 22/01/2019 XS1017828911 1,08
Source MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 8,45 Carlsberg A/S 2,625% 03/07/2019 XS0800572454 0,83
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,30 Vivendi SA 4,875% 30/11/2018 FR0011157742 0,75
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 7,12 ENEL FIN INT NV 3,625% 17/04/2018 XS0842659343 0,69
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 4,94 CEZ AS 4,50% 29/06/2020 XS0521158500 0,69
iShares S&P 500 US4642872000 3,76 Microsoft Corp. 2,125% 06/12/2021 XS1001749107 0,68
Amgen Inc US0311621009 0,53 ENEXIS Holding NV 1,875% 13/11/2020 XS0854400800 0,67
iShares MSCI Europe IE0O0B1YZSC51 0,53 Deutsche Telekom Fin 2% 30/10/2019 XS0850057588 0,66
Shionogi & Company Ltd. JP3347200002 0,50 ENI SPA 4,125 16/09/2019 XS0451457435 0,66
KAKEN PHARMACEUTICAL CO LTD JP3207000005 0,48 UNILEVER 1,75% 05/08/2020 XS0957258212 0,66

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Akcie

Akcie zazili turbulentny mesiac. V prvej polovici mesiaca akciové trhy prudko klesali globdlne vo vsetkych regiénoch. Dévodom boli obavy investorov zo zhorsujlicej sa
globalnej ekonomiky. K horSim ako ofakdvanym makroekonomickym ukazovatelom (priemyselnd produkcia v Eurdpe, predstihové indikatory) sa pridali aj podnikové
vysledky. Reportovacia sezéna $tvrtroénych vysledkov zalala zaciatkom oktobra a mnohé zo zverejnenych udajov sklamali investorov. K tymto faktorom sa pridala este
geopolitickd nestabilita spojena so situaciou na Ukrajine a v Iraku. V polovici mesiaca nasli akcie svoje dno, pricom celkovy pokles v porovnani so zadiatkom mesiaca
predstavoval takmer 10%. Nasledne sa situécia zacala obracat a druh( polovicu mesiaca akcie rastli. Prispeli k tomu najméa dobré firemné vysledky predovsetkym z USA.
Ukonéenie programu nakupu dlhopisov zo strany amerického FEDu a jeho nasledné komuniké, , ¢i vysledky stres testov bank v eurozéne boli pre akcie tiez podporou.
Zéaver mesiaca patril Japonsku, kde tamojsia centralna banka ohlasila dalSie masivne stimuly pre ekonomiku a zarovef narodny penzijny fond ohlasil, Ze bude kupovat
viac akcii. Americké a azijské akciové indexy dokazali ukoncit mesiac so ziskom, kym eurdpske indexy skonili pod Groviiami zo zaliatku mesiaca: MSCI USA + 2,38%,
MSCI Europe - 1,83%, MSCI Asia Pacific ex Japan +4,79%, MSCI Emerging Market +1,18%.

Dlhopisy

Aj na dlhopisovych trhoch sa nédlada investorov na medzinarodnych finan¢nych trhoch postupne dostala na bod mrazu ( MMF znizil odhad rastu HDP v Nemecku z 1,9%
na 1,5% v r. 2014, Svetovad banka zni%ila odhad rastu HDP pre Cinu na 7,4% zo 7,6% na r. 2014, Franclzsko a Taliansko majl problém s dodrzanim fiskalnych
rozpoltov). K tomu je potreba zapoéitat geopolitické napédtie na vychode Ukrajiny, vojnu islamskych radikalov na Gzemii syrsko-tureckyvh hranic, vyskyt eboly a
ukonéenie kvantitativneho uvolnovanie menovej politiky amerického Fed-u. Tato negativna kombinacia poslala zadiatkom mesiaca do minusu vacsinu dlhopisov krajin
periférie. Po do¢asnom rozkolisani vynosov dlhopisov a cien akcii (predaj rizika a nakup bezpeénych aktiv) sa vSak vyvoj postupne vrétil do pretrvavajuceho trendu a pod
vplyvom rozhodnutia ECB sa investori vratili k nakupom kreditnych produktov ako aj dlhopisom krajin periférie.

FX

Monetédrne politiky centralnych bank v Eurdpe, USA a Japonsku pokracuju vo vzajomnej diferenciacii. Kym FED v USA ukondil minuly mesiac nestandardné formy
monetarnych stimulov (ndkup dlhopisov), v Eurdpe a Japonsku sa miera ich pouzivania zvySuje. V reakcii na tento vyvoj, americky doldr zhodnotil vo¢i obom menam tak
euru ako aj japonskému jenu. Samotny menovy par euro voci japonskému jenu sa vyvijal mierne v prospech eura, ked' to zhodnotilo voli japonskej mene o priblizne
1,5%. Vodi britskej libre euro zhodnotilo o0 0,6%.

Komodity

Nizka miera inflacie, slaby vyhlad rastu svetovej ekonomiky ako aj neustdly pokles ceny ropy tladia na cenu zlata. Spotova cena zlata klesla z 1252 USD/ozl na 1172
USD/oz, ¢o je pokles o vySe 6% v priebehu jedného mesiaca.

Prijaté finanéné prostriedky fond investoval do réznych tried aktiv s ciefom udrzat ich podiel na majetku fondu. Podiel akcii mierne vzastol, vyrazné zmeny Struktiry
fondu nenastali.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



