Mesaéna sprava k 28.11.2014 Allianz ()

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 197 098 812,54 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,042608 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 3,56

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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Regionalna struktiara akciovych investicii Menova Struktira NAV
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Najvacsie investicie do cennych papierov

. - N - Podiel
Akciové investicie Dlhopisové investicie o
vV %
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 8,98 BASF 1,375% 22/01/2019 XS1017828911 1,07
Source MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 8,58 Carlsberg A/S 2,625% 03/07/2019 XS0800572454 0,82
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,43 Vivendi SA 4,875% 30/11/2018 FR0011157742 0,74
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 6,92 ENEL FIN INT NV 3,625% 17/04/2018 XS0842659343 0,68
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 4,93 CEZ AS 4,50% 29/06/2020 XS0521158500 0,68
iShares S&P 500 US4642872000 4,06 Microsoft Corp. 2,125% 06/12/2021 XS1001749107 0,67
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 0,80 Deutsche Telekom Fin 2% 30/10/2019 XS0850057588 0,66
Amgen Inc US0311621009 0,54 ENI SPA 4,125 16/09/2019 XS0451457435 0,65
Intel Corporation US4581401001 0,52 UNILEVER 1,75% 05/08/2020 XS0957258212 0,65
Apple Inc. US0378331005 0,51 ENEXIS Holding NV 1,875% 13/11/2020 XS0854400800 0,65

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Akcie

Akciové indexy sa v priebehu mesiaca vyvijali zmieSane. Eurdpske indexy boli nadalej masivne podporované prezidentom Eurdpskej centralnej banky. M. Draghi
v priebehu mesiaca niekolkokrat potvrdil pripravenost prijat dalSie opatrenia v boji proti nizkej inflacii a slabému rastu. Ked sa k tymto spravam pridala aj &inska
centrdlna banka zniZenim Urokovych sadzieb a relativne dobré americké makrocisla, americké burzy priam explodovali. Dow Jones a S&P dosiahli historické maxima,
technologicky index Nasdag dosiahol najvyssie Grovne od roku 2000. Jasnl podporu dostali aj japonské akcie od svojej centralnej banky, ktora ohlasila opatovné
uvolnenie uZ aj tak uvolnenej monetdarnej politiky a navysila ndkup japonskych dlhopisov. NIKKEI sa v zapéti dostal az na sedemro¢né maxima. Mierne straty si pripisali
iba rozvijajlice sa trhy. Pozitivne signaly z bezpeénych trhov vysali volné finanéné prostriedky a ochota riskovat sa mierne znizila. Cinska centrdlna bank po viac nez
dvoch rokoch zniZila svoje Urokové sadzby. Hoci podla jej tvrdenia je rast ¢inskej ekonomiky primerany, faktom je, Ze rast priemyselnej aktivity sa zastavil a realitny trh
je velmi slaby. Americké, eurdpske a japonské akciové indexy dokazali ukonéit mesiac zo ziskom, kym rozvijajlice sa trhy skondili pod Uroviiami zo zadiatku mesiaca:
MSCI USA + 2,94%, MSCI Europe + 3,01%, MSCI Asia Pacific ex Japan - 3,66%, MSCI Emerging Market - 1,54%.

Dlhopisy

Vzhladom na slabé makroekonomické (daje eurozdény sa zvySuje pravdepodobnost, Ze ECB bude musiet prikrocit k intervenénym ndkupom $tatnych dlhopisov ¢lenskych
krajin, s &im ale nesuhlasi prezident nemeckej Bundesbanky. Ten presadzuje nazor, ze vacsiu Cast Glohy si ECB splnila a teraz je rad na jednotlivych vlddach EU, aby
implementovali Strukturalne reformy na podporu ekonomiky a nespoliehali sa na nalievanie lacnych penazi do komecénych bank centralnou bankou. Neposlednym
faktorom obdv zo znizovania inflaénych oCakdvani je aj neustaly pokles cien ropy. Oba tieto faktory prispeli k dalSiemu masivnemu ndkupu statnych dlhopisov zo strany
medzinarodnych investorov, predovsetkym po vyhlaseni M.Draghiho, ze ECB urobi vsetko potrebné na ,zvySenie rastu inflacie a inflaénych ofakavani ¢o najskor".
Najvacsim beneficientom tohto trendu boli $tatne dlhopisy krajin periférie, vynosy $panielskych dlhopisov so splatnostou desat rokov klesli pod historicky najnizsiu
japonskych statnych dlhopisov (0,42%). Podobne sa spravali takmer vSetky druhy kreditnych dlhopisov, ked dopyt po korporatnych ¢&i hypotekarnych dihopisoch vysoko
prekracoval ponuku v jednotlivych aukciach emitentov a tlacil vynosy resp. rizikové prirdzky smerom nadol.

FX

Napriek o¢akavaniu zvySovania kli¢ovych sadzieb americkym Fed-om a pozitivnym makroekonomickym Gdajom z USA a naopak, slabym vysledkom ekonomiky EU sa
americky dolar zhodnotil len mierne voci euro mene (+ 0,37%) a obchodoval sa v rozmedzi 1,255-1,24 EURUSD. Naopak japonsky jen napriek proklamovanej politike
vys$sej inflacie stratil voci euru 4,70%. Rusky rubel’ vzhladom na pretrvavajlce sankcie sa znehodnotil v priebehu mesiaca november voci USD o viac ako 17% .
Komodity

Cena ropy na svetovych burzdch nadalej klesala a stretnutie ¢lenskych krajin OPEC potvrdila $pekulacie trhu o pokradovani v tazbe ropy bez obmedzeni, cena ropy klesla
0 18% a cena zlata ostala na konci mesiaca nezmenena na 1170 USD/uncu.

Prijaté finan¢né prostriedky fond investoval do réznych tried aktiv s cielom udrzat ich podiel na majetku fondu. Podiel akcii mierne vzrastol, vyrazné zmeny Struktiry
fondu nenastali.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



