Mesaéna sprava k 31.12.2014 Allianz ()

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 200 131 843,21 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,042828 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 3,22

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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Najvacsie investicie do cennych papierov

. - N - Podiel

Akciové investicie Dlhopisové investicie o

vV %

SPDR Trust Series 1 US78462F1030 9,01 BASF 1,375% 22/01/2019 XS1017828911 1,05
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,53 Carlsberg A/S 2,625% 03/07/2019 XS0800572454 0,81
Source MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 8,31 ENEL FIN INT NV 3,625% 17/04/2018 XS0842659343 0,67
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 6,63 CEZ AS 4,50% 29/06/2020 XS0521158500 0,67
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 4,85 Microsoft Corp. 2,125% 06/12/2021 XS1001749107 0,66
iShares S&P 500 US4642872000 4,08 Deutsche Telekom Fin 2% 30/10/2019 XS0850057588 0,65
iShares MSCI Europe IEO0B1YZSC51 0,77 UNILEVER 1,75% 05/08/2020 XS0957258212 0,65
Alimentation Couche-Tard CA01626P4033 0,56 ENEXIS Holding NV 1,875% 13/11/2020 XS0854400800 0,64
Amgen Inc US0311621009 0,52 ENI SPA 4,125 16/09/2019 XS0451457435 0,64
Shionogi & Company Ltd. JP3347200002 0,51 BAT Holdings (The Netherland) BV 4,875 24/02/2021  XS0468425615 0,64

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Akcie

Kym americky Fed doladuje uvolnenie menovej politiky, Eurdpska centrdlna banka hlada dalSie neStandardné opatrenia na podporu rastu ekonomik eurozény. Tieto
diametralne odlisné ,problémy" na jednotlivych brehoch Atlantiku aj v decembri ale aj pocas celého roka ovplyviiovali vyvoj akciovych indexov. Americké akciové indexy
dosahovali aj v poslednom mesiaci tohto roka nové historické Grovne. Dow Jones prekrocil 18.000 bodov; S&P mal na dosah 2.100 bodov. Dévodom suU slusné vysledky
americkych korporacii, makroekonomické oZivenie ekonomiky, ale aj pretrvavajlica podpora centralnej banky. Za cely rok sa zhodnotili americké akcie v priemere o0 10%.
Pretrvavajlca kriza eurozény, nizky rast HDP a inflacie, vysokd nezamestnanost a bezradnost ECB nepomohli eurépskym akciovym indexom, ktoré v decembri stratili
1,5% svojej hodnoty. V Eurdpe boli akcie pod tlakom pocas celého roka. Negativne ju zasiahli sankcie voci Rusku, ale aj spomalenie rastu ekonomiky Nemecka. Za cely
rok si pripisali iba zhodnotenie na trovni 2,5%. Rozvijajlce sa krajiny po miernom ale relativne stabilnom raste na konci roku doplatili na prudky pokles ceny ropy a krizu
rubla v Rusku. Len v decembri stratili viac ako 5% svojej hodnoty a za cely rok to bolo vy$e 8%. Posledny mesiac roku 2014 teda priniesol radost len niektorym
investorom. Americké akciové indexy dokazali ukonéit mesiac so ziskom, kym eurdpske a rozvijajuce sa trhy skonili pod Uroviiami zo zadiatku mesiaca: MSCI USA +
2,53%, MSCI Europe - 1,45%), MSCI Asia Pacific ex Japan + 0,31%, MSCI Emerging Market - 5,33%.

Dlhopisy

Rasttci odpor vocéi rizikovym aktivam prispel k dalSiemu masivnemu nakupu Statnych dlhopisov core krajin. Vynos 10 ro¢ného nemeckého bundu sa zastavil tesne nad
0,5% roéne. Aj $tatne dlhopisy krajin periférie dosiahli nové historické minima. Vynosy $panielskych dlihopisov so splatnostou desat rokov klesli pod 1,6%, talianske pod
1,9%. Podobne sa spravali takmer vSetky druhy kreditnych dlhopisov, ked dopyt po korporatnych ¢i hypotekarnych dlhopisoch vysoko prekracoval ponuku v jednotlivych
aukciach emitentov a tladil vynosy resp. rizikové prirdzky smerom nadol.

FX

Deklarovana trpezlivost Fedu pri rozhodovani o zmene nastavenia menovej politiky a pri zvy3eni kli¢ovej sadzby povzbudila dolar, ktory od polovice mesiaca posilfioval
vodi euru a koniec roka privital na Grovni 1,21 USD/EUR. Znizenia prognéz ECB pod vplyvom negativneho vyvoja eurozény podkopali déveryhodnost eura. Investori sa
mu obratili chrbtom a svoju pozornost upriamili na americky dolar. Japonsky jen napriek proklamovanej politike vy$sej inflacie stratil voéi euru dal$ich 1,5%. Rusky rubel’
bol pocas celého roka pod vyraznym tlakom. V dosledku klesajlcich cien ropy a protiruskych sankcii stratil az 40% svojej hodnoty. Centralna banka podporuje domacu
menu intervenciami na devizovom trhu, vysledkom ¢oho je prepad objemu devizovych rezerv pod hranicu 400 mid. USD. Na zadiatku roka presahovali 510 mld. USD.
Komodity

Bez podpory OPEC a USA cena ropy na svetovych burzach nadalej klesala. V posledny defi roka sa obchodovala za 57,33 USD. Cena sa tak prepadla na takmer $etroéné
minimum. Za cely minuly rok sa cena ropy Brent znizila 0 48%. Cena zlata vzrastla v priebehu mesiaca o 1,5%. Na konci roka dosiahlo 1184,85 USD/onz. Z celoro¢ného
pohladu vSak nadviazalo na minuloroény pokles a spadla jeho cena o dalie necelé 3%.

V decembri prevazovali investicie do akcii, ktorych podiel mierne vzrastol. Podiel korporatnych dlhopisov klesol. Vyrazné zmeny Struktiry fondu vSak nenastali.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



