Mesacna sprava k 30.01.2015 Allianz @

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 210 730 082,54 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,044523 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 3,61

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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Najvacsie investicie do cennych papierov

. - N - Podiel
Akciové investicie Dlhopisové investicie o
)
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 9,03 BASF 1,375% 22/01/2019 XS1017828911 0,99
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 8,92 Carlsberg A/S 2,625% 03/07/2019 XS0800572454 0,77
Source MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 8,47 ENEL FIN INT NV 3,625% 17/04/2018 XS0842659343 0,64
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 7,62 CEZ AS 4,50% 29/06/2020 XS0521158500 0,64
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 4,69 Microsoft Corp. 2,125% 06/12/2021 XS1001749107 0,63
iShares S&P 500 US4642872000 4,24 Deutsche Telekom Fin 2% 30/10/2019 XS0850057588 0,62
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 1,30 UNILEVER 1,75% 05/08/2020 XS0957258212 0,62
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 1,14 BAT Holdings (The Netherland) BV 4,875 24/02/2021 XS0468425615 0,62
Pictet Europe Index LU0188800162 0,96 ENEXIS Holding NV 1,875% 13/11/2020 XS0854400800 0,62
Shionogi & Company Ltd. JP3347200002 0,60 SPP Distribucia  2,625% 23/06/2021 XS1077088984 0,61

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Akcie

Zaciatok roka sa najviac vydaril eur6pskym akciovym trhom. Rozhodnutie ECB realizovat ndkupy cennych papierov s investiénym ratingom v objeme 60 mid. eur
mesacne az do septembra 2016 znamena ,vytladenie" dalich 1 bilién eur. Hoci primarnym zdujmom centralnej banky je podporit slabi ekonomiku eurozény, ¢ast pefiazi
sa urcite objavi aj na kapitalovych trhoch. Od eurdpskeho QE analytici o¢akavaju, ze tak ako toho ¢asu v USA, tak aj v Eurdpe nastartuje akciové trhy. Prvotné reakcie
tieto oCakavania potvrdili, pretoze akcie po¢as mesiaca, ale hlavne po dvadsiatom druhom januari vyrazne posilnili a prekonavali historické Urovne. Najviac sa darilo
indexu DAX, ktory najviac profituje zo slab$ieho eura. Pradve nemeckd ekonomika je najvaésim vyvozcom do Severnej Ameriky a ma predpoklady profitovat na

priaznivom kurze. Euféria z rozhodnutia ECB potladila aj vysledky gréckych volieb, v ktorych zvitazila lavicova Syriza. Turbulencie sa neobjavili na eurépskom akciovom
trhu. Prepad gréckeho hlavného akciového indexu bol po volbach iba doc¢asny. AvSak v dalSich drioch stratil index vySe 15% svojej hodnoty. Prekvapenie pre akciové (ale
hlavne devizové) trhy pripravila aj Svajciarska centralna banka, ktord necakane odstranila naviazanost Svajciarskeho franku na euro, na drovni 1,2 franku za euro.
Svajciarske tovary a sluzby zdraZeli behom niekolkych mindt o tretinu naco reagoval $vajéiarsky akciovy index 15%-nym prepadom. Spusta¢om tohto rozhodnutia bolo
pravdepodobne ocCakdvané eurdpske QE. Januarovy pokles americkych akcii je vysledkom slabsich makroudajov ako aj prebiehajlicej vysledkovej sezény. Vacsina
ropnych splognosti zverejnila horsie ako analytikmi oakavané vysledky. Prvy mesiac nového roka teda priniesol rézne vysledky. Kym eurdpske akcie taZili z rozhodnutia
ECB, americké akciové indexy doplatili na nizku cenu ropy a nasledné straty velkych ropnych spolo¢nosti: S&P 500 -3,1%, MSCI Europe + 7,15%, MSCI Asia Pacific ex
Japan + 7,24%, MSCI Emerging Market - 0,69%.

FX

Euro po rozhodnuti ECB kleslo vodi doldru na jedenastroéné minimum a pribliZilo sa k hranici 1,13 eura za dolar. Slabé euro bolo ciefom realizovanych krokov. Zlacfiuje
eurdpske exporty a zvySuje konkurencieschopnost. Navysuje ceny dovozcov &m znizuje hrozbu deflacie. Zdanlivo tak ohldsené eurépske QE prinieslo oakavany
vysledok, otdzkou vSak zostdva dokedy bude silny dolar Fedu po voli a kedy prijme pripadné protiopatrenia. NajfastejSie spominanou menou v januari vSak bol
Svajciarsky frank. Na rozhodnutie SvajCiarskej centralnej banky nedoplatili iba banky, fondy, brokerské spoloCnosti a platci hypotekarnych Gverov denominovanych vo
Svajciarskych frankoch. Vyrazne poskodi aj domacu ekonomiku. Posilnenie franku o 20% k svetovym mendm prinesie pokles Svajéiarskej ekonomiky v tomto roku o pol
percenta. Pricom S$vajciarsky hospodarsky institit eSte v decembri pocital s rastom 1,9%. Po kratkom upokojeni situdcie okolo ruského rubla rozhodnutim ruskej
centrélnej banky o znizeni Urokov sa opét dostal pod tlak. Hodnotu rubla oslaboval aj pokles ceny ropy a obnovené nasilie na Ukrajine.

Komodity

ZvysSovanie produkcie ropy zo strany OPEC a silnejlci americky dolar tlacia na cenu ropy pocas celého mesiaca. Kratkodoby narast ceny spdsobeny spravou o prudkom
poklese poctu vrtnych stprav vyuzili investori na vyberanie ziskov. V prospech rastu cien ropy, ktory analytici odahduju na 60 USD/barel hovori kolaps ropnych poli
v Severnom mori, $trajk v deviatich americkych rafinériach a drasticky prepad investicii do ropného priemyslu. Cena zlata vzrastla po zruseni fixného kurzu Svajciarskeho
franku. Tato reakcia potvrdzuje staré pravidlo, Ze investori v ¢asoch neistoty eSte stale uprednostriuju fyzické zlato za bezpecny pristav svojich Gspor. Zlato pocas
mesiaca posilnilo o vySe 8% a na konci mesiaca dosiahlo 1283,77 USD/onz.

V januari sa zvysil rizikovy profil fondu z dévodu predaja korporatnych dlhopisov a nakupu dodatoénych akciovych investicii.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



