Mesaéna sprava k 27.02.2015 Allianz (@)

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 223 261 533,36 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,046604 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 4,67

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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Najvacsie investicie do cennych papierov

Podiel

Akciové investicie Dlhopisové investicie

)

db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 9,13 Carlsberg A/S 2,625% 03/07/2019 XS0800572454 0,74
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 8,95 Microsoft Corp. 2,125% 06/12/2021 XS1001749107 0,60
Source MSCI Europe ETF IE0O0B60SWY32 8,54 Deutsche Telekom Fin 2% 30/10/2019 XS0850057588 0,59
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,31 UNILEVER 1,75% 05/08/2020 XS0957258212 0,58
Amundi Index Equity North Ameriac LU0389812008 8,26 ENEXIS Holding NV 1,875% 13/11/2020 XS0854400800 0,58
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 4,75 France Telecom SA 1,875% 02/10/2019 XS0911431517 0,58
iShares S&P 500 US4642872000 4,25 BG Energy Capital 3,625% 16/07/2019 XS0526811384 0,57
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 1,60 BP Capital Markets 2,994% 18/02/2019 XS0747744232 0,54
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 1,30 International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,50
iShares MSCI Europe IEO0B1YZSC51 1,16 Phillip Moris Int. 2,125% 30/05/2019 XS0787510618 0,49

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Vyvoj na svetovych finanénych trhoch ani v mesiaci februar nepriniesol upokojenie ekonomickej a geopolitickej situacie. Zaciatkom mesiaca vyhrala volby v Grécku
radikalna lavicova strana Syriza a jej predstavitelia deklarovali zruSenie zachranného balika riadeného EU, ECB a MMF, ktory podla ich slov obmedzuje suverenitu Grécka
a ochudobriuje obéanov krajiny. Koncom mesiaca vSak doslo ku kompromisnej dohode, ktora podmienila ¢erpanie pomoci dodrziavanim existujlcich pravidiel programu.
Sucastou dohody bolo aj preklenovacie obdobie do juna, dokedy si ma grécka vlada pripravit prostriedky a podmienky na splacanie jednotlivych tranzi. Zaroven sa
otvorilo nové kolo mierovych rokovani medzi Ukrajinou a Ruskom. Merkelova, Hollande, Porosenko a Putin sa dohodli v Minsku na primeri medzi ruskymi separatistami

a ukrajinskou armadou. ECB zaroven spresnila svoj program, ked' uviedla, ze spusti v marci intervenéné nakupy statnych dlhopisov v hodnote 1,1 bin. EUR v mesacnych
objemoch 60 mid. EUR ako odozvu menovej politiky na riziko deflacie v EMU. Pozitivnym signalom bolo zverejnenie revizie odhadu MMF ekonomického rastu Talianska
nad 0,6% v r. 2015 a tiez celej Eurdpy v dosledku nizSej ceny ropy, oslabenia eura a spustenia kvantitativneho uvolnenia (QE) ECB. Naopak $éfka amerického Fed-u J.
Yellenova naznatila, ze centralna banka mdZe pristupit k zvy$eniu zakladnych Grokovych sadzieb uz v jani tohto roku.

Akcie

Vyvoj eurdpskych akciovych trhov pred schvalenim predloZenych gréckych reforiem bol volatilny a bez jednoznaéného trendu. Trhy vyckavali, ako sa skonéi maratén
rokovani medzi ministrami krajin eurozény a predstavitelmi gréckej vlady. Kym Gréci odmietali pokracovat v reformdach, nemecky minister financii Wolfgang Schéuble
trval na bezpodmiene¢nom dodrzani zachranného programu. Grécky minister financii Janis Varufakis nakoniec ustupil a 23. februara v poslednom moznom termine
predloZil zoznam chystanych reforiem. Grécka vlada slubuje zlepsit podnikatel'ské prostredie, reformovat sidny systém, vyrazne zlep$it vyber dani a znizit statne i
vydavky. Navrhy reforiem preskimala Eurépska komisia, ECB ako aj Medzinarodny menovy fond a rozhodli, ze navrhy predlozené gréckou vladou st dostato¢né a pred|zil
zachranny program, ktory sa skoncil 28. februdra. Rozhodnutie Trojky prijali trhy s velkou Ulavou a vyrazne vzrastli. Z USA prichddzaju pozitivne makroekonomické
Udaje a vysledky americkych spolo¢nosti presahuji o¢akavania analytikov. Primerie na Ukrajine pomohlo ruskému ako aj ostatnym rozvijajlcim sa trhom. Preto nie je

MSCI Emerging Market + 4,41%.

FX

V priebehu februdra sa menovy par eur/usd pohyboval v rozpéati 1,13-1,15. Na tejto Urovni sa euro ocitlo po ohlaseni QE Eurdpskou centralnou bankou. Tak ako sa blizilo
marcové zasadnutie ECB a boli jasnejsie kontury nakupu statnych dlhopisov tak silnel tlak na euro. Na konci mesiaca v priebehu jedného dna oslabilo 0 1,5% a kleslo na
uroven 1,1195. Podla niektorych kritikov QE, oslabenie eura a lacnd ropa pomoze eurépskemu hospodarstvu viac ako nakup statnych dlhopisov ECB za viac ako 1,1 bin.
EUR. V priebehu februéra sa ¢asto spominala aj ¢eska koruna. Dianie okolo CZK na konci mesiaca vazne spochybnilo nezavislost a odolnost ¢eskej meny. V priebehu
jedného doobedia (spolu s eurom) oslabila 0 2%. Ukazuje sa, ze kurz ¢eskej koruny voci dolaru priamo odraza pohyb na eurodolarovom trhu. Madarsky forint od zaciatku
redlneho rieSenia problémov, ktoré spdsobili Uvery v cudzej mene (predovSetkym v Svajéiarskych frankoch) mierne posilfiuje a uz dlhsie sa obchoduje pod 310 HUF/EUR.
Podobne sa vyvijal aj polsky zloty. To sa v8ak mdze &oskoro zmenit, pretoZe analytici oakavaju zniZenie zakladnej Urokovej sadzby a nasledné oslabenie polskej meny
Komodity

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



