Mesac¢na sprava k 30.06.2015 Allianz

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 230 839 392,05 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,045890 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 1,09

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

. - N - Podiel
Akciové investicie Dlhopisové investicie o
Vv %
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,69 International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,52
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,68
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 8,49
Source MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 8,14
Amundi Index Equity North America LU0389812008 7,86
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 6,81
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 4,63
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 3,35
Pictet USA Index LU0188798671 3,33
iShares MSCI Europe IEO0B1YZSC51 2,98

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

V priebehu mesiaca jun medzindrodni investori na finanénych trhoch venovali najviac pozornosti vyvoju gréckych vyjednavani s predstavitelmi institucionalnych veritelfov
(MMF,ECB,EK) ohladne podmienok, ktoré grécka vlada musi predloZit, aby splnila podmienky na ziskanie pomoci. K 30.6.2015 sa Grécko stalo prvou vyspelo krajinou,
ktora nesplatila p6zicku MMF. Na rozdiel od situacie spred piatich rokov, ked' finan¢éné trhy reagovali v panike a vypredavali Statne dlhopisy periférie a nakupovali vo
velkom nemecké vladne obligacie, v sicasnosti investori pokojne nakupujl talianske a $panielske vlddne dlhopisy. Vzhladom na pripravenost eurozény a nastavené
mechanizmy (ECB, ESFS,ESM) medzinarodné finan¢né trhy nepredpokladaju ,Sirenie nakazy“ smerom do dalSich krajin. ECB aj nadalej pokraduje vo svojej ultra
uvolnenej menovej politike, ¢o je opodstatnené dajmi o nizkej inflacii.

Akcie

Predovsetkym eurdpske akciové trhy zostali aj v juni pod silnym vplyvom vysledkov rokovani trojky a Grécka. Premiér Tsipras sa ako keby spoliehal na dohodu na
poslednt chvilu. V poslednl junovi nedelu vak veritelom dosla trpezlivost a definitivne zamietli ozdravné a Usporné programy predkladané gréckou viaddou. A tak doslo
k tomu, ¢o malokto oc¢akaval, ze Grécko neuhradilo Medzindrodnému menovému fondu (MMF) dlh vo vyske 1,6 mid. eur. VIada sice eSte v posledny mozny termin poslala
veritefom novy navrh na vyrieenie krizy, ktoré ale Euroskupina (neformalne zdruzenie ministrov financii eurozdny) zamietla a stanovila najblizsi mozny termin rokovania
az po referende, ktoré premiér Tsipras narychlo vyhlasil na nedelu 05. jula. Preto klG¢ovym terminom sa stava 20. jul, kedy ma Grécko vyplatit 3,8 mld. eur ECB. Za
predpokladu, Ze ECB bude dovtedy ochotna poZi¢iavat gréckym bankam dennd likviditu. Napétie z rokovani s Gréckom sa samozrejme prenieslo aj na akciové trhy. Trhy
prakticky ignorovali zverejnené makroudaje a citlivo reagovali na dianie okolo gréckeho dlhu. Dvojnasobne to platilo o eurdpskych akciovych trhoch. Najvacsie skoky
nastali 22. jina kedy pocas vikendovych rokovaniach predstavitelia Grécka prislubili akceptéaciu navrhov veritelov a trhy nasledne vzrastli o niekolko percent. Euféria sa
preniesla aj na ostatné hlavné svetové akciové trhy a japonsky index NIKKEI dosiahol 15 ro¢né maximum. Nalada sa vSak zlomila uz o tyzden, ked' predstavitelia EU
odmietli ndvrhy premiéra Tsiprasa a predéasne ukondili rokovania. Okamzite bolo jasné, Ze Grécko nebude schopné splatit dlh MMF. Eurdpske akcie zaznamenali najvacsi
denny prepad od roku 2011, stratili 4-5% svojej hodnoty a na trhoch zavladla neistota. Malokto si totiz vie aktualne odhadn(t ako sa vyriesi grécka kriza a do akej miery
poskodi ekonomiku EU. Americké akcie tiez stracali, v priemere az 2%. Najviac stratili banky, ktoré maji vo svojich bilanciach grécke dlhopisy v hodnote az 12,7 mid.
USD. Japonsky trh tiez mierne oslabil pod vplyvom obdv z vyvoja v Grécku. Na svetovych indexoch sa vyrazne prejavil negativny vplyv vyvoja v Grécku a vyrazne oslabili
(v porovnani s koncom maja): MSCI USA -3,63%, MSCI Europe - 4,78%, MSCI Asia Pacific ex Japan - 5,31%, MSCI Emerging Market - 3,65%.

FX

Krach rokovani s Gréckom mal na euro nizsi vplyv ako by mohli analytici o¢akdvat. Vyraznejsie sa prejavil iba v ramci jedného dfia. Po nelspesnych rokovaniach koncom
mesiaca stratil iba 0,4% a kurz klesol na 1,119 USD/EUR. Vo¢i japonskému jenu stratilo euro 0,6%. Meny krajin V4 pod vplyvom rastucej neistoty oslabili vo¢i euru. Euro
voci dolaru medzimesaéne posilnilo 0 1,64%.

Komodity

Vyvoj ceny zlata sa ani v juni vyrazne nezmenil. Cenu na jednej strane tlacia dolu $pekulanti, ale prelomit hranicu 1150 USD sa im zatial nedari. Na tejto Grovni sa ndjde
dostatoény zdujem, ktord vytladi cenu spét nad 1200 USD. Zmenu méze priniest rozhodnutie Fedu dvihat sadzby rychlejsie ako je v cene zapoditané. Naopak kladne
ovplyvnila cenu neistota v Grécku. Hodnota zlata medzimesacne klesla o 1,52%.

Fond po¢as mesiaca obmenil investicie do individualnych akcii. Podiel jednotlivych tried aktiv sa nezmenil.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




