Mesacna sprava k 31.07.2015 Allianz @

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 241 079 567,88 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,046933 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,519

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
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Akciové investicie Dlhopisové investicie o
Vv %
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,68 International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,50
Source MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 8,11
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 8,06
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 7,95
Amundi Index Equity North America LU0389812008 7,84
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 6,69
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 4,60
Pictet USA Index LU0188798671 3,33
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 3,20
iShares MSCI Europe IEO0B1YZSC51 2,94

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Rokovania s Gréckom aj v juli zamestndvali politikov a ekonémov, plnili titulné stranky svetovych médii a ovplyvriovali finanéné trhy. Vysledkom vycerpavajlcich
rokovani je balik Uspornych reforiem, ktoré sa tykaju zvySenia DPH, gréckeho Statistického Uradu ako aj reformy penzijného systému. Schvélenim tychto reforiem
gréckym parlamentom sa otvorila cesta k poskytnutiu preklenovacieho Gveru 7,2 mid. eur a na nasledny zachranny program vo vyske 86 mid. eur. Analytici odhaduju,
7e grécka ekonomika v tomto roku klesne o 4-5% aj vdaka chaotickym vyjedndvaniam ultralavicovej strany Syriza. V tieni gréckej dramy sa konalo dalSie dolezité
zasadnutie Fedu. Napriek pozitivnym makroekonomickym cislam J. Yellenova neprezradila termin prvého zvysenia historicky nizkej klG¢ovej Grokovej sadzby (0,25%).
Potvrdila, e Fed je pripraveny zvysit sadzby do konca roka, pokial bude pokraovat aktudlne tempo ekonomickej obnovy USA. Trh reagoval mierne, pretoZze prvé
navySenie sadzieb je uz v cenach zapocitané. Naopak, volatilita eurépskych sStatnych dlhopisov zostala vysoka, ked' ich ceny citlivo reagovali na vyvoj rokovani o
zachrane Grécka. Zaciatkom mesiaca sa vyrazne zvysili vynosy talianskych a Spanielskych dlhopisov na kratkom konci krivky. Po odvrateni Grexitu sa situacia upokojila.
Akcie

Splasnutie Cinskej hospodarskej bubliny sa v juli vyrazne zrychlilo. Volny pad cien sa snazi zastavit alebo aspori spomalit reguldtor. Pozastavil obchodovanie so 72%
akciami typu A, &m sa prakticky na burze v Sanghaji prestalo obchodovat. Investori viastniaci podiel vy$$i ako 5% musia podla nariadenia drzat svoje akcie. Masivne
negativne ovplyvnil aj obchodovanie na ostatnych rozvijajucich sa trhoch. Podobne smutny pribeh sa odohrava aj v Grécku. Po¢as mesiaca zostali zatvorené nielen
grécke banky, ale aj burza cennych papierov v Aténach. Koncom mesiaca sa sice uz banky otvorili, hoci denny limit 60EUR na jeden Ucet sa nezmenil az nato, ze
obyvatelia mézu vybrat uz nie iba z bankomatu ale aj v banke. Aky prepad ¢aka burzu zatial nie je jasné. Op&tovné otvorenie sa niekolkokrat odloZilo a o¢akava sa
zaliatkom augusta. Na vyvoj rokovani v Grécku citlivo reagovali aj eurdpske akcie, hlavne talianskych a $panielskych emitentov. Hoci vysoka volatilita vyvolana
turbulentnymi rokovaniami sa zniZila a akciové trhy oproti koncu minulého mesiaca vzrastli, pretrvavajlca neistota nedovolila vratit sa akciovym indexom na predkrizové
urovne. Obchodnici s americkymi akciami vyckavali pred zasadnutim Fedu a tak sa obchodovalo v malych objemoch. Pozitivne firemné vysledky dokazali vyraznejsie
ovplyvnit iba SirSie akciové indexy S&P (+1,97%) a Nasdag Composite (+2,84%), kym index Dow Jones zloZzeny z 30 blue chips vzrastol iba nepatrne (+0,4%). Po
junovom poklese sa v juli zhodnotili indexy nasledovne: MSCI USA +2,74%, MSCI Europe +3,93%, MSCI Asia Pacific ex Japan +0,04%, MSCI Emerging Market - 6,31%.
FX

Euro mierne posilnilo zaciatkom mesiaca, kedy dosSlo k dohode medzi Gréckom a veritelmi. Naopak reakciou na Spekulacie o septembrovom zvyseni kli¢ovej sadzby
Fedom bolo kratkodobé oslabenie aZ na uroveri 1,08 EUR/USD. Euro sa vymanilo spod tlaku aZ po zasadnuti Fedu, ktory opat nespresnil datum prvého zvy$enia
zakladnej Urokovej sadzby, resp. sa zvysila pravdepodobnost decembrového terminu. Oproti koncu juna tak euro oslabilo iba mierne, o -1,34% na Groveri 1,1 EUR/USD.
Meny okolitych krajin kopirovali ndlady na rokovaniach a tak po pociatoénom oslabeni uzavreli mesiac na nezmenenych Urovniach.

Komodity

Cena zlata v jdli klesla vyrazne pod psychologicku hranicu 1150 USD, ktord dlho odolavala tlaku Spekulantov. Centralna banka v Cine (po prvy raz od rok 2009)
oznamila, ze zvysila zdsoby zlata na 1658 ton. Obchodnici oakavali, Zze Cina nakupila a zvysila svoje rezervy v uplynulych rokoch aZ trojnasobne. Nasledne cena zlata
klesla o viac ako 5%, na 5-ro¢né minimum. Druhym dévodom poklesu je oakavané zvysenie zékladnej Urokovej sadzby Fedom, ktoré sa oCakdva na jesen tohto roku.

Fond pocas mesiaca obmenil investicie do podielovych listov. Podiel jednotlivych tried aktiv sa nezmenil.
Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



