Mesacna sprava k 31.08.2015 Allianz @

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 226 853 472,50 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,043236 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,29

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

. - N - Podiel
Akciové investicie Dlhopisové investicie o
Vv %
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,36 International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,53
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,02
Source MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 7,88
Amundi Index Equity North America LU0389812008 7,61
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 7,45
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 6,52
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 4,40
Pictet USA Index LU0188798671 3,24
iShares MSCI Europe IEO0B1YZSC51 2,85
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 2,56

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Relativne pokojné letné obdobie na medzindrodnych finanénych trhoch bolo prerusené neakanym rozhodnutim &inskej centralnej banky PBOC devalvovat
vymenny kurz vlastnej meny RMB voci USD na podporu rastu prepadavajucej sa ¢inskej ekonomiky pod historicky priemer. Tento signal spolu s prepadom
cien ropy vystrasil globalnych investorov a spdsobil prudky vypredaj na akciovych trhoch rozvijajucich sa krajin (EM). K odlevu kapitalu z azijskych trhov
prispelo aj zvysSujuce sa oCakavanie sprisnenia menovej politiky americkej federalnej banky Fed-u na jesen tohto roku o 0,25%, Co prispieva k atraktivite
doldrovych aktiv v neprospech rozvijajucich sa krajin. Na rozdiel od akciovych trhov sa ceny dlhopisov rozvijajucich sa krajin zdaleka neprepadli a rizikové
prémie kreditnych produktov v eurozdne sa iba mierne rozsirili oproti vynosovej krivke nemeckych federalnych obligacii. Kreditné prirazky korporatnych
dihopisov sa mierne rozsirili, ale neustaly previs dopytu investorov po kreditnych produktoch a interven¢né nakupy ECB postupne stladili tieto prémie nizsie
ako na zadiatku vypredaja. ECB dava najavo, Ze je pripravend intervenovat aj za horizont budiceho roku a rozsirit triedu cennych papierov spadajucich pod
kritéria QE, ak to bude potrebné na udrzanie a stabilizovanie inflatnych o¢akavani smerom k inflaénému cielu tesne pod 2 %.

Akcie

Akciové trhy sa prepadavali nadalej pod vplyvom vypredajov investorov na &inskych burzach. Shanghai Stock index sa prepadol v auguste o -19%. Cinska
vlada urobila niekolko pokusov o stabilizaciu trhu, v strede mesiaca vyhlasila, Ze penzijné fondy budd v budicnosti méct nakupit az 30% cinskych akcii.
Zaroven znizila vybrané klticové Urokové sadzby pre komercné banky a naliala do systému juany v ekvivalente 27 mld. USD. Tieto kroky vSak finanénych
investorov velmi nepresvedcili. Akciovym indexom nepomohol ani Fed. Investori sa pripravuju na zvySenie Urokovych sadzieb uZz v septembri, centralna
banka vSak vysiela zmieSané signadly Co prindSa neistotu na trhy. Americky index S&P 500 klesol pocas mesiaca o -6,26%. Index Dow Jones sa dostal do
rezimu korekcie, ked' klesol 0 10% od posledného najvysSieho bodu z 19. maja 2015. Europskym akciam podlomila nohy sprava o rezignacii gréckeho
premiéra A. Tsiprasa a vyhlasenie predc¢asnych volieb. V auguste vyrazne stratili z hodnoty vSetky svetové akciové indexy: MSCI USA -7,59%, MSCI Europe
-8,68%, MSCI Asia Pacific ex Japan -13,62%, MSCI Emerging Market -8,84%.

FX

Posilneniu eura pomohli nejednoznac¢né ocakdavania investorov od Fedu. ZvySenim sadzieb by vzrastol zaujem o americky dolar, avsak aktudlna neistota
posiela investorov do eura. Zaujem o bezpecné eurdpske dlhopisy podporuje prechodné upokojenie situdcie v Grécku a nizka inflacia podporujlca
hospodarsky rast. Euro pocas mesiaca posilnilo voci dolaru o 1,83% a v posledny augustovy der sa obchodovalo na Urovni 1,12 USD/EUR.

Komodity

Turbulentny vyvoj na svetovych akciovych trhoch a oslabenie dolara podporili zlato v raste. Dopytu po zlate prospievaju aj neisté vyhliadky na skoré
sprisnenie menovej politiky americkej centralnej banky. Cena zlata vzrastla pocas augusta o 3,56% a ku koncu mesiaca dosiahla 1134,8 USD/oz.

Fond pocas mesiaca obmenil investicie do podielovych listov. Podiel jednotlivych tried aktiv sa nezmenil.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



