Mesacna sprava k 30.09.2015 Allianz @

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 220 987 268,68 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,041453 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,29

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

. - N - Podiel
Akciové investicie Dlhopisové investicie o
Vv %
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,32 International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,56
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 7,86
Source MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 7,73
Amundi Index Equity North America LU0389812008 7,44
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 7,42
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 6,24
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 4,34
Pictet USA Index LU0188798671 3,19
iShares MSCI Europe IEO0B1YZSC51 2,80
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 1,73

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Neustaly prisun negativnych informéacii na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch z krajin rozvijajicich sa trhov, predovéetkym z Ciny (spomalovanie
hospodarskeho rastu, vysoka miera zlych Gverov v bankach, prepad cien nehnutelnosti) a Brazilie (vysoké zadlzenie domacnosti, prepad cien komodit, korupéné
§kandaly) sposobili vysoky odlev kapitalu z akciovych trhov v Cine a prudkl devalvéciu brazilskeho redlu. Spoloénym menovatefom tychto zhor$enych prognéz je
dramaticky pokles vyroby a dovozu surovin v ¢inskom hospodarstve, ktoré patri medzi najvacsich svetovych importérov nerastnych surovin (ropa, zeleznd ruda). Cinske
hospodarstvo sa otadca podla planu najvyssich politickych predstavitelov smerom od investicii k spotrebne orientovanej ekonomike, ¢o ma za nasledok masivny Ubytok
obchodnych objednavok od svojich medzindrodnych dodavatelov. Napriek tomu na rozdiel od akciovych trhov sa ceny dlhopisov nerozkolisali v takej miere a rizikové
prirdzky kreditnych produktov sa rozsirili len minimalne. Vynosové krivky statnych dlhopisov ,core" krajin eurozény s rastlcou nervozitou investorov klesali a nemecky
bund pontkal koncom mesiaca september vynos 0,56% oproti hodnote 0,79% zaciatkom mesiaca. Mierny optimizmus v Eurdpe potladil vynosy Statnych dlhopisov
periférie smerom ku ,core", zatial ¢o sa ,predavali® statne dIhoplsy rozvijajucich sa krajin gC|Ie, Mexiko, Brazilia). ZvIast postihnuti boli emitenti tazobnych odvetvi, do
cien ktorych sa premietli prudko klesajlce ceny nerastnych surovin naviazanych na dopyt z Ciny.

Akcie

Pokracujlice negativne spravy z Ciny a neistota vyvolana necinnostou Fedu tladili na akciové trhy aj v septembri. Cina sa od roku 2012, viac menej Uspedne, snazi
o posun od tvrdého (investicie, ocel, beton) k mékkému (domaca spotreba sluzby) rastu. Prudky pokles podielu priemyslu na HDP zatial nestiha nahradit domaca
spotreba a tak spotreba nerastnych surovin v Cine prudko klesa. Tento VyVOJ najtvrdsie zasiahol akcie komoditného giganta Glencore. Cast investorov olakévala od
zasadnutia Fedu zvySenie sadzieb na septembrovom zasadnuti, alebo aspori jednoznacnejSie vyhlasenia ku krokom planovanym v blizkom obdobi. Ni¢ sa vSak z toho
nestalo a na trhu sa zvysila neistota. Celkovo pesimistickd naladu podporil aj emisny Skandal Volkswagenu. Za necely tyzden stratili akcie 40% hodnoty. Trhova hodnota
spolo¢nosti sa prepadla o 28 mid. eur. Negativna nalada sa samozrejme preniesla aj na ostatné nemecké automobilky a stiahli cely nemecky index DAX, ktory
medzimesacne klesol 0 5,87%. Napriek tomu, Ze sa v septembri spomalil pokles svetovych akciovych indexov vSetky sledované indexy si pripisali straty: MSCI USA -
2,45%, MSCI Europe -4,38%, MSCI Asia Pacific ex Japan -3,78%, MSCI Emerging Market -3,13%.

FX

Necinnost Fedu sice dostala dolar pod tlak, euro z toho nedokazalo dlhodobo profitovat. Po zasadnuti Fedu doldr kratkodobo oslabil az na 1,145 eur/usd, aby sa velmi
rychlo vratil na troven 1,12, kde sa kurz pohyboval pocas vacsiny septembra. Koncom mesiaca sa dostalo euro, spolu so stredoeurdpskymi menami pod tlak. V posledny
der mesiaca sa euro obchodovalo za 1,1182. Naopak slubne sa vyvija britska libra, ktora posilnila voci dolaru o 1,41%. Dévodom je medziro¢ny rast miezd o 2,9% Co pri
nizkej nezamestnanosti indikuje rasttce inflacné tlaky.

Komodity

Nizke ceny surovin uz neohrozuju iba ropné firmy ale cely komoditny sektor. Spolo¢nostiam klesaju zisky a analytici biju na poplach. Pri dlhodobo nizkych cenach
hodnota taZzobnych spoloénosti prudko klesd. Firmy zavadzajl tvrdé Gsporné opatrenia a predavaju majetok. Zlato je nadalej pod vplyvom vyhldseni centrdlnych bank.
Na vysledok zasadnutia Fedu zareagovalo zlato posilnenim aZ na Groveri 1156 USD/oz. Na tejto Urovni vSak dlho nevydrzalo a mesiac uzavrelo na Grovni 1115 USD/oz.
Cena ropy sa pocas mesiaca vyrazne nemenila. Nadbytok na trhu nadalej pretrvava a rast zadsob podporuje aj spomalenie ¢inskej ekonomiky.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



