Mesacna sprava k 30.10.2015 Allianz @

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 242 397 263,42 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,044888 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,24

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

. - N - Podiel
Akciové investicie Dlhopisové investicie o
Vv %
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,90 International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,50
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 7,79
Amundi Index Equity North America LU0389812008 7,68
Source MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 7,66
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 7,47
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 6,32
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 4,27
Pictet USA Index LU0188798671 3,28
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 2,86
iShares MSCI Europe IEOOB1YZSC51 2,77

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

PocCas mesiaca oktdber zasadali najvyznamnejsie centralne banky sveta. Rozhodnutie ovplyviiuje rovnaky fenomén, dlhodobo nizka inflacia resp. deflacia.
Americky FED stéle zotrvava na historicky najnizSich sadzbach 0,25% a to i napriek dlhodobej rétorike o ich zvySovani, relativne rozbehnutej ekonomike
a nizkej nezamestnanosti. Ostatné centralne banky maji vacési problém - klesajucu vykonnost jednotlivych hospodarstiev a v Eurdpe k tomu aj vysoku
nezamestnanost. ECB jasne dala najavo na svojom poslednom zasadnuti, Ze v pripade potreby je schopna dodat dalSie monetarne stimuly. Inflany ciel je
ohrozeny préve spomalovanim Ciny a ostatnych krajin, ktorych ekonomiky su silne previazané na ¢insky import a export. MinulotyZdiiové uvolnenie
menovej politiky v Cine naznacuje, ze neplanované pribrzdenie druhej najvéac¢sej svetovej ekonomiky sa este nekondi. Vynosy nemeckych dlhopisov pocas
mesiaca boli stabilné a mierne klesli na Grover 0,50%.

Akcie

Motorom rastu cien akcii v oktdbri boli centrdlne banky. Prebiehajica sezdna zverejfiovania hospodarskych vysledkov podporila rast hlavnych svetovych
akciovych indexov. Vdaka historicky vysokym ziskom vyrazne vzrastli ceny akcii Microsoftu a Applu. Ale ani priaznivd klima na trhoch nestadila potlacit
negativne dosledky emisného Skandalu nemeckej ikony Volkswagen. Vdaka tvorbe rezerv na vydavky spojené s odstranenim chyb na vozidldch (vo vyske
6,7 mld. eur) automobilka prvykrat za 15 rokov vykazala Stvrtro¢nd prevadzkovu stratu. Dlhodobo sa dari akciam zdravotnickych firiem. Naopak, pod
vplyvom nizkych cien surovin klesala hodnota taZzobnych a spracovatelskych spolognosti. Vdaka uvolnenej menovej politike centralnych bank si akciové trhy
v oktdbri pripisali vyrazné zisky: MSCI USA + 9,25%, MSCI Europe +8,19%, MSCI Asia Pacific ex Japan +8,21%, MSCI Emerging Market +6,38%.

FX

Euro kontinudlne posilfiovalo vodi doldru (na uUrovefi 1,15) az do zasadnutia ECB, na ktorom M. Draghi vyjadril nespokojnost s vyvojom inflacie a rastu HDP
v Eurdpe a slubil daldie uvolnenie menovej politiky. Investori sa zbavovali eurépskej meny a kupovali doldre, kde je pravdepodobnost zvySenia zakladnej
urokovej sadzby predsa len vyssia ako v pripade eura. Na konci mesiaca sa euro obchodovalo za 1,1018 EUR/USD.

Polsky zloty oslabil v reakcii na vitazstvo konzervativnej euroskeptickej strany Pravo a spravodlivost v parlamentnych volbach. Polsky zloty na spravy
reagoval oslabenim na 4,26 PLN/EUR a prehlbil tak straty voci euru. V priebehu mesiaca sa kurz zlotého oproti euru znizil uz o 0,3 percenta, ¢o je najhorsi
vysledok spomedzi Statov v regione strednej a vychodnej Eurdpy.

Komodity

Obchodovanie so zlatom bolo pokojné. Vyjadrenia centradlnych bank kratkodobo podporili aj cenu zlata, ktoré sa obchodovalo na Grovni 1.180 USD/oz. Po
zasadnuti ECB vSak reagovalo na posilnenie doldra poklesom ceny az na 1.141,5 USD. Cena ropy sa pocas mesiaca vyrazne nemenila. Nadbytok na trhu
nadalej pretrvava a rast zasob podporuje aj spomalenie rastu cinskej ekonomiky.

Fond po¢as mesiaca dokupoval akciové investicie. Podiel jednotlivych tried aktiv sa vyrazne nezmenil.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



