Mesacna sprava k 31.12.2015 Allianz

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 242 129 729,37 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,043907 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,23

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Regionalna struktdra akciovych investicii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

N N Podiel

Akciové investicie Dlhopisové investicie .
VvV Yo

iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,33 International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,5

SPDR Trust Series 1 US78462F1030 7,73

db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 7,62

Amundi Index Equity North America LU0389812008 7,61

Source MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 7,49

Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 6,18

ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 4,19

Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 3,38

Pictet USA Index LU0188798671 3,29

db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 2,48

Komentar portfolio manazéra:

Ekonomické udalosti

V decembri zasadali dve z najdéleZitejSich menovych institlcii sveta, zaCiatkom decembra znizila svoju depozitni sadzbu ECB a koncom mesiaca americky
Fed zvysil svoju kltG€ov( Grokovu sadzbu o 0,25%. ECB na svojom zasadani zniZila depozitni sadzbu na -0,3%. Taktiez oznamila dodatocné opatrenia
tykajuce sa jej programu intervenénych nakupov Statnych a krytych dlhopisov, predovsetkym jej predizenie do marca 2017. O par dni neskdr americky Fed
zvysil svoje klG¢ové sadzby o 0,25% po 6smich rokoch stabilne nizkych sadzieb. Hlavnym dévodom bolo vyrazne zlepSenie vyvoja na trhu prace ako aj
presvedcenie ¢lenov vyboru, Ze inflacia sa v strednodobom horizonte ¢oskoro prinavrati k Urovni 2%. Velkou neznamou nadalej ostdva vyvoj v Cine.
Transformacia ¢inskej ekonomiky na model spotrebny zo zaostalej ,vyrobnej manufaktlry sveta" je zloZitd so silnym vplyvom na svetové kapitalové trhy.
Akcie

Americkd centralna banka svojim rozhodnutim dala najavo, e americkd ekonomika sa z krizy zotavila. Politika nulovych Grokov mala motivovat firmy k
investiciam a obyvatelstvo k vyssej spotrebe. Vyssia zékladnéd sadzba znamena nielen vyssie Uroky na vklady a p6zicky ale aj narast Urokov americkych
Statnych dlhopisov. Atraktivnejsie investicné moznosti do dlhopisov pravdepodobne znizia zaujem o akcie. Nie je dobrou spravou pre americké akciové trhy
ani ocCakavanie vacsiny analytikov, Ze Fed v priebehu roku 2016 zvysSi Urokové sadzby eSte trikrdt. Fed sa tak vydal proti globalnemu prudu
reprezentovanym ostatnymi centrdlnymi bankami (eurdpska, japonska, &inska), ktoré sa lacnymi peniazmi snazia nastartovat ekonomiky. Akciové trhy v
decembri ovplyvnilo (okrem Fed) aj rozhodnutie ECB a obavy z dalSieho vyvoja Cinskej ekonomiky. Akciové indexy bez vyraznejSieho pozitivneho impulzu v
decembri mierne oslabili: MSCI USA -4,58%, MSCI Europe -5,32%, MSCI Asia Pacific ex Japan -0,79%, MSCI Emerging Market -5,3%.

FX

Euro na zaciatku mesiaca vyrazne posilnilo. ECB oznamila dalSie opatrenia na podporu ekonomiky, ktoré vSak nesplnili prehnané oakdavania investorov. V
priebehu jedného drna (03.12.) euro posilnilo voci vsetkym vyznamnym mendm. Vodci dolaru to bolo aZz 2,6%, voci $vajciarskemu franku 1%, vodi
japonskému jenu 2%. O cely zisk vSak prisla spolo¢nd eurépska mena po zasadnuti Fedu, ktory podla oakdavania zvysil zakladni Urokov( sadzbu. Euro sa
na konci decembra obchodovalo za 1,087, medzimesacne oslabilo 0 2,9%. Domace meny Statov strednej a vychodnej Eurdpy boli voci euru stabilné, voci
dolaru oslabili. Kurz ¢inskeho juanu nadalej klesa. V priebehu mesiaca klesol az na 6,4864 CNY/USD, co je najnizSia hodnota cinskej meny od juna 2011. Za
Komodity

Decembrové pravidelné zasadnutie ropného kartelu OPEC neprinieslo zmenu postoja ¢lenov kartelu. Trh tak zostava pod tlakom obrovskych zasob ropy.
Cena ropy na urovni pod 36 USD za barel testuje niekolkoroéné minima, pricom dalSie kapacity na tazbu sa uvolnia v novom roku v Irdne. Zlato sa v
decembri obchodovalo v Gzkom pasme. Ziadne relevantné informécie o zmene dopytu, resp. tazbe sa neobjavili, a tak cenu zlata ovplyviioval vyluéne kurz
doldra. Na konci roka sa obchodovalo za 1061,4 usd/oz.

Fond pocas mesiaca mierne zmenil regionalnu Struktiru akciovych investicii.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



