Mesacna sprava k 29.01.2016 Allianz @

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 232 471 025,25 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,041479 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,44

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

. - N - Podiel
Akciové investicie Dlhopisové investicie o
Vv %
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 8,42 International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,52
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,40
Source MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 8,25
Amundi Index Equity North America LU0389812008 8,22
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,21
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 6,58
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 4,16
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 3,92
Pictet USA Index LU0188798671 3,13
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 2,38

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Zatiatok roka na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch bol poznaceny vysokou volatilitou. Obavy z hospodarskeho poklesu Ciny dominovali vyvoju na trhoch,
k tomu sa pridala geopolitickd roztrzka medzi Irdnom a Saudskou Ardbiou a nizka dosiahnutd inflacia v krajindch EMU, &o zadalo znepokojovat medzinarodnych
investorov. Koncom janudra japonska centrdlna banka prekvapivo znizila svoju kltic¢ovl sadzbu na -0,10%, ¢im reagovala na slabé ekonomické vysledky a nizku inflaciu.
ECB na svojom janudrovom zasadnuti naznatila Ze ma ,ochotu, determinaciu a municiu® na podporu svojho mandatu dosiahnut inflaciu na Grovni blizko k 2%. Slabé
ekonomické vyhliadky a povzbudiva rétorika ECB ohladne zvySenie podpory intervenénych nakupov cennych papierov koncom mesiaca januar nastartovali toky kapitalu
smerom k dlhopisom, ¢oho vysledkom je dalsi pokles vynosov $tatnych dlhopisov a zUzenie rizikovych prémii kreditnych produktov.

Akcie

Akciové trhy maju za sebou jeden z historicky najhorsich vstupov do nového roka. Na extrémne volatilnych trhoch prebiehali masivne vypredaje. Hlavnhym dévodom je
spomalenie vykonnosti hospodarstva v Cine a pokralovanie poklesu ceny ropy. Trhy opat ¢akaji na signdly od centralnych bank. Cinska centralna banka, podla
investorov, mala realizovat razantnej$i a jednoznaénejéi zasah na zastavenie poklesu ekonomiky. Reakciou bol silny prepad trhov. Po zasadnuti ECB, ktoré predznadilo
nové stimuly na marcovom zasadnuti, sa docasne zvysil rizikovy apetit investorov. Po dlhych dfioch poklesu si trhy v polovici mesiaca konecne pripisali zaujimavé zisky.
Potom v8ak pokracoval pokles. Opat klesla cena ropy a trhy to vnimali ako predzvest spomalenia ekonomického rastu. Vyraznd zmena neprisla ani po zasadnuti Fedu,
ktorého holubi&i postoj investorov neupokojil. Ako zdéraznili, budd sledovat globalne trendy, rast ekonomiky a inflaciu. Investori, ktori o¢akavali 3-4 zvysenia zakladnej
sadzby v tomto roku boli sklamani. Popri centralnych bankach trhy nadalej drzi v napati aktudlna vysledkova sezéna, ktord by mala naznadit vySku vplyvu ekonomického
spomalenia na vysledky korpordcii. Kym doteraz zverejnené vysledky su vcelku uspokojivé, firmy sa s obavami pozeraju do budlcnosti a koriguji svoje predpovede.
Akciové indexy v januari vyrazne stracali: MSCI USA -5,06%, MSCI Europe -6,29%, MSCI Asia Pacific ex Japan -8,44%, MSCI Emerging Market -5,03%.

FX

Euro si udrzalo svoje zisky z decembra a po zasadnuti ECB k nim este trochu aj pridalo. M. Draghi vzhladom na nulovd inflaciu sltbil dal$iu podporu hospodarskeho rastu
a euro kratkodobo dosiahlo maximum na Grovni 1,0985 EUR/USD. Posilneniu eura dopomohol aj holubi¢i komentar Fedu, po ktorom malokto veri, ze sa kli¢ova Urokova
sadzba v tomto roku zdvihne Styrikrat. Euro sa na konci mesiaca obchodovalo za 1,0843 USD. Kurz ¢inskeho jlianu nadalej klesa. V priebehu mesiaca padol az na 6,7
CNY/USD, ¢o je najnizsia hodnota od roku 2011. Za tento rok klesol kurz jianu oproti dolaru uz priblizne o 1,67% a vé&cSina analytikov je presvedcend, ze pokles bude
pokradovat. Silny prepad mé za sebou polsky zloty, ako reakcia na neortodoxnu politiku novej vlady. Rozruch na finanénom trhu nevyvolal iba zniZzeny rating od S&P, ale
komeréné banky. Hoci sa situdcia do konca mesiaca upokojila a zloty mierne posilnil, Groveri 4,423 je este stale vyrazne nad predvolebnou Groviiou.

Komodity

Cena ropy sa v januari kratkodobo dostala pod 26,5 USD za barel a vyrazne ovplyvnila kapitalové trhy. Ked%e obmedzenie tazby je v nedohladne cena okolo 30 usd tu
bude asi dlhsie. Zlato pocas celého mesiaca kontinudlne posilfiovalo a na konci januara sa obchodovalo za 1127 usd/oz. Hoci na jednej strane investori povazuju zlato za
mierne podhodnotené, cena nad 1200 usd zostdva aj nadalej iba zboznym zelanim Spekulantov. Oakavame nizku volatilitu. Zmenu trendu nepredpokladame.

Fond pocas mesiaca mierne navysil podiel akciovych investicii. Regiondlna Struktira sa nezmenila.
Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



