Mesaéna sprava k 29.02.2016 Allianz (@)

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 236 733 553,09 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,041659 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,97

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

Akciové investicie Dlhopisové investicie
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,57 International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,51
Source MSCI Europe ETF IE0O0B60SWY32 8,46
Amundi Index Equity North America LU0389812008 8,33
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 8,28
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,02
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 6,41
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 4,01
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 3,70
Pictet USA Index LU0188798671 3,18
iShares S&P 500 US4642872000 2,95

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Pokles cien ropy na svetovych trhoch ako aj obavy investorov zo spomalovania rastu ¢inskej aj svetovej ekonomiky boli dominujacimi silami ovplyvriujicimi
situaciu na trhu dlhopisov ¢i akcii. Investori sa zbavovali rizikovych aktiv a naopak, dopyt rastol po bezrizikovych aktivach. Napriek vyjadreniam $éfky
amerického Fedu vynos amerického Statneho dlhopisu so splatnostou 10 rokov klesol v strede mesiaca na 1,66% p.a. (z 1,90%). Podobne aj nemecké
Statne obligacie klesli z 0,32% na 0,11% p.a. Vyvoj inflacie v eurozdne prilial do ohfia zvysSujlcich sa obav, Ze riziko deflacie nebude centrdlna banka
schopna odvratit a vzrastli oakdvania o daldom kole uz i tak extrémne uvolnenej menovej politiky ECB. Finanéné trhy plne nacenili scenar, 2e ECB na
svojom marcovom zasadnuti prijme nové opatrenia v podobe zniZzenia depozitnej sadzby na -0,40% a zvySenia objemu intervenénych nakupov na 75 z
pévodnych 60 mid.eur.

Akcie

Sice pokles akciovych trhov vo februari spomalil, extrémna volatilita na trhoch pretrvava. Vo februari centralne banky nezasadali, a tak trhy ovplyvrioval
makroekonomicky vyvoj a vysledkova sezona firiem. Okrem pretrvavajucich dévodov (spomalenie vykonnosti ¢inskeho hospodarstva a nizka cena ropy)
pribudli aj nové rizika. Rokovania medzi britskym premiérom a predstavitemi EU sa tykali odvratenia hrozby brexitu - ukoncenia Clenstva Britanie v EU.
D. Cameron po navrate z Bruselu vystlupil s prejavom na podporu zachovania Clenstva v EU. Napriek jeho nepopieratelnej snahe, vysledok referenda
planovaného na 23. juna je viac nez neisty. Pokoju na eurdpskych trhoch nepridali ani nazorové rozdiely na rieSenie uteceneckej krizy. Plan B predlozeny
krajinami V4 sa nestretol s pochopenim ostatnych &lenskych krajin EU. Eurozdéna sa vo februdri opat vrétila do defldcie. Spotrebitelské ceny sa medziroéne
znizili 0 0,2%. Vplyvom spominanych udalosti eurdpske akciové indexy vo februdri stracali viac ako ostatné: MSCI USA -0,9%, MSCI Europe -2,49%, MSCI
Asia Pacific ex Japan -1,1%, MSCI Emerging Market -0,82%.

FX

Euro v prvej polovici mesiaca posilnilo vdaka pozitivnym makrolddajom z Eurdpy. Nové maximum na urovni 1,1377 vSak dlho nevydrzal. Obrat nastal po
prejave $éfky americkej centralnej banky J. Yellenovej v Kongrese. Hoci investori okresali svoje ocakavania v pocte zvysenia zakladnej Urokovej sadzby,
nadalej su presvedceni, ze americkd ekonomika je vo vyrazne lepsej kondicii ako eurdpska. Sved¢i o tom aj ku koncu sa bliziaca vysledkova sezdna.
Oslabenie eura sa zrychlilo po rokovani predstavitefov EU s D. Cameronom. Euro ku koncu mesiaca oslabilo aZ na urovern 1,0875 USD/EUR co je ro¢né
minimum. Po rokovaniach sa pod tlak dostala aj britska libra, ktora oproti dolaru za tyzden stratila 3% a klesla na najnizsiu Uroven za poslednych 7 rokov.
Komodity

Cena ropy sa po¢as mesiaca mierne vzrastla. Vyraznej$iemu zvy$eniu ceny nedo$lo ani po dohode Saudskej Arabie a Ruska o zmrazeni tazby na Grovni
janudrovych hodnét. Irdn po zrudeni sankcii nie je ochotny dobrovolne obmedzit taZzbu a pretrvavajlci prebytok nedovoli vyraznej$i rast ceny. Neistota na
akciovych trhoch priala zlatu, ktoré drazelo. PoCas mesiaca sa jeho hodnota zvysila o vySe 10% a na konci mesiaca sa obchodovalo za 1238,74 usd/oz.

Fond pocas mesiaca mierne navysil podiel akciovych investicii. Regiondlna Struktira sa nezmenila.
Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



