Mesacna sprava k 31.03.2016 Allianz @

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 245 812 894,21 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,042747 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,68

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

. - N - Podiel
Akciové investicie Dlhopisové investicie o
Vv %
Source MSCI Europe ETF IE0O0B60SWY32 8,75 International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,50
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,36
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,35
Amundi Index Equity North America LU0389812008 8,21
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 8,10
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 6,37
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 3,91
ISHARES S&P GLOBAL FINANCIAL SECTOR US4642873339 3,68
Pictet USA Index LU0188798671 3,11
iShares S&P 500 US4642872000 2,89

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Zaciatkom marca na svojom pravidelnom zasadnuti ECB oficidlne ozndmila nové bezprecedentné opatrenia na zvysenie Gc¢innosti ultra uvolnenej menovej politiky, ktorej
stcastou je znizenie refinanénej sadzby z 0,05 na 0,00%, zniZzenie depozitnej sadzby na -0,40% a zvy3enie objemu intervenénych ndkupov na 80 mid. EUR mesaéne
z pdvodnych 60 mid. EUR. Novy program ma zahffiat aj podnikové dlhopisy denominované v EUR emitované subjektmi z &lenskych $tatov eurozény. Toto vyhldsenie
spolu s vetou $éfa ECB , ze ,Urokové miery zostanu velmi nizko velmi dlho" predcilo oCakavania finan¢nych trhov a spustila sa lavina nakupov kreditnych produktov, ¢o
viedlo k poklesu vynosov do splatnosti ako aj k masivnemu zGzeniu rizikovych prémii vSetkych tried dlhopisovych aktiv o vySe 0,20%. Podla Statistiky agentlry
Bloomberg sa na finan¢nych trhoch obchoduje 7000 mlid. USD statnych dlhopisov s negativnym vynosom do splatnosti, ¢o predstavuje 29% z celkového objemu indexu
(Bloomberg Global Developed Sovereign Bond Index) . O niekolko dni po ECB zasadala americka rezervna banka FED, jedina centralna banka, ktora pracuje v reZime
sprisfiovania vykonu svojej menovej politiky , ale i td pod tlakom slabého vyhladu svetovej ekonomiky a Specialne obav zo spomalenia rastu Ciny, Brazilie a Ruska
navrhla vo svojich odhadoch na tento rok zvySenie (rokovych sadzieb len dvakrat (po 0,25%) namiesto predtym ofakavanych Styroch zvyseni.

Akcie

Po negativnom zaCiatku roka sa investori dockali lepsich Casov. Zasadnutia centralnych bank priniesli zivi vodu akciovym trhom. ECB prisltbila zvysit QE mesacne
o daldich 20 mld. EUR. a predizit do marca 2017. Pre trhy to znamend dal$i prisun hotovosti a zvy$eny zdujem o vSetky triedy aktiv. Vyckavacia taktika Fedu mala
priaznivy vplyv na trhy. Investori predpokladaji uz iba dvojndsobné zvysenie zékladnej Urokovej sadzby v tomto roku (koncom 2015 to bolo eSte 4x). Nizke vynosy na
dlhopisoch tak budu trvat dlhsie, ¢o zniZuje ich atraktivnost oproti akcidam. Strach zo spomalenia &inskej ekonomiky sa na chvilu rozplynul. S cenou ropy nad 40 USD za
barel st spokojni aj analytici, podla ktorych cena na tejto Urovni nie je signdlom globalneho spomalenie. Vplyvom spominanych udalosti svetové akciové indexy v marci
réstli: MSCI USA +1,7%, MSCI Europe +1%, MSCI Asia Pacific ex Japan +6,14%, MSCI Emerging Market +12,69%.

FX

Euro sa z ronych minim na zaciatku mesiaca sa rychlo spamétalo a posilfiovalo pocas celého mesiaca. Podobne ako akciovym trhom pomohli vysledky zasadnuti
centrdlnych bank. Koncom prvej dekady to bola ECB, ktord svojim rozhodnutim zatraktivnila euro voéi inym menam. Vdaka prilevu novych pefazi sa oéakava rast cien
akcii ako aj dlhopisov, ¢o motivovalo volny kapitdl na investovanie v Eurdpe. KedZe FED podobne dolar nepodporil, euro dalej posilfiovalo a na konci mesiaca sa
obchodovalo za 1,14 USD/EUR. Znamena to posilnenie 0 4,65% v priebehu marca. Takyto vyvoj urcite nepotesi predstavitelov Eurdpskej centralnej banky, ktori prave od
slabnlceho eura odakavali aspofi mierne sa zvysujucu inflaciu. Marcova roc¢na inflacia v eurozéne dosiahla -0,1%.

Komodity

Optimizmus a pozitivna nalada na kapitalovych trhoch nepriali zlatu, ktoré je bezpec¢nym pristavom v zlych ¢asoch. V druhej polovici mesiaca cena zlata mierne klesla az
na 1207,7 USD/oz. K poslednému dfiu mesiaca mierne zdrazelo a dosiahlo Grover 1238 usd/oz. Cena ropy sa pofas mesiaca stabilizovala na Grovni 40 usd/barel.
Pokracovanie tohto vyvoja predpoveda generalny tajomnik OPEC aj na najbliz$ie obdobie. Zmena méze nastat po zasadnuti producentov 17. aprila v Katare. Irén viak uz
vopred vyhlasil, Ze nie je ochotny dobrovolne obmedzit tazbu a nepripoji sa k pripadnej dohode o zmrazeni tazby.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



