Mesac¢na sprava k 31.05.2016 Allianz

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 260 171 534,70 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku dru spravy: 0,044095 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,74

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfélia fondu
Nasledujlce grafy ukazuju Struktiru portfélia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

L. L. . L. L. Podiel
Akciové investicie Dlhopisové investicie .
V %o
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 8,82 International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,49
Source MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 8,63
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,61
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,56
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 7,67
Amundi Index Equity North America LU0389812008 7,44
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 4,25
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 3,34
iShares MSCI Europe IEO0B1YZSC51 1,97
Apple Inc. US0378331005 1,68

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitdlovych trhoch polas mesiaca maj bol nevyrazny. Investori a Géastnici trhov upriamovali pozornost na udalosti v blizkej
buducnosti, predovietkym v jani, ktoré by mali mat rozhodujuci vplyv na ceny dlhopisov - od zasadnutia ECB, potom Fed-u , cez referendum o Brexit-e aZ po volby v
Spanielsku. Samotné nevyrazné tdaje a makroekonomické ukazovatele v eurozéne kore$pondovali s touto atmosférou. HDP v eurozéne v 1Q16 vzrastol 0 0,5% a bol
tahany predovsetkym spotrebou domécnosti na Ukor poklesu exportu, ¢o stvisi so spomalovanim ¢&inskej ekonomiky, ktord sa potyka s restrukturalizaciou hospodarstva.
Vynimkou bolo Nemecko s rastom HDP 0,7% v tom istom obdobi. TaktieZ v USA sa jednotlivi ¢lenovia americkej rezervnej banky vyjadrovali velmi opatrne ohladne
budiceho zvy$enia Urokovych sadzieb, ktoré podmieriuju udrzatelnostou ekonomickej expanzie americkej ekonomiky. Obchodnici aj analytici sa ¢oraz viac priklafiaju
k julu namiesto pdvodne ocakavanému junu ako najblizSiemu terminu sprisnenia menovej politiky Fed-u. Na rozdiel od amerického Fed-u trh takmer s istotou
predpokladal, Ze ECB na svojom zasadnuti v juni nebude menit svoje menové nastavenie alen upresni svoje rozhodnutie o programe intervenénych nakupov
korporatnych dlhopisov.

Akcie

V prvej polovici mesiaca eurdpske akcie marne &akali na impulzy od centradlnych bankarov. Potom sa vSak uZ pozornost upriamila na dalie kolo rokovani ministrov
financii EMU s Gréckom. KedZ%e pertraktovanie problémov Grécka by mohlo podporit britskych euroskeptikov, dohoda bola viac menej istd. Minulost vSak uz niekolko krat
presvedcila, Ze pri rieSeni gréckej krizy nie je nikdy ni¢ vopred isté. Trhy nakoniec ocenili dohodu miernym rastom, ktory pokracoval az do konca mesiaca. Americké
akciové trhy dostali dostatok podpory aj z makroekonomickych vysledkov a po¢as mesiaca boli malo volatilné. Zo zverejnenej zapisnice FED-u si trhy skor vybrali
spokojnost s tempom rastu a inflacie ako pochybnosti ¢lenov o vyvoji globainej ekonomiky. Americké akcie v poslednej méjovej dekade mierne vzrastli. Vplyvom tychto
udalosti akciové trhy dosiahli zmiesané vysledky: MSCI USA +4,5%, MSCI Europe +1,49%, MSCI Asia Pacific ex Japan -0,15%, MSCI Emerging Market -3,69%.

FX

Americky doldr podas celého mesiaca posilfioval. Podporili ho nielen dobré makroekonomické Udaje ale aj zverejnenie zapisnice z aprilového zasadnutia americkej
centralnej banky. Zvy$ujuca sa pravdepodobnost zvy$enia zakladnej urokovej sadzby v USA naznaduje pokralovanie posilfiovanie amerického dolédra aj v nasledujucom
obdobi. Americky dolar v priebehu mesiaca posilnil voci euru o0 2,5% a na konci mesiaca sa obchodoval za 1,1139 EUR/USD.

Komodity

Po upokojeni sa situacie na svetovych akciovych trhoch cenu zlata opéat ovplyviiuje vyluéne pomer ponuky a dopytu. Dopyt je sice stabilny ale nadalej relativne nizky. Na
trhu je dostatok zlata na uspokojenie aktudlnej spotreby. Z tohto dévodu je pokles k februdrovym hodnotam logicky a predpokladéame, Ze na tejto Urovni mdze cena
zostat dlh$ie. Pripadny nérast bude vysledkom $pekulativnych nakupov alebo vyraznejSieho vykyvu pod vplyvom neodakdvanych negativnych ekonomickych udalosti.
Zlato sa na konci mesiaca obchodovalo za 1215,35 USD/oz. Cena ropy sa po¢as mesiaca stabilizovala a volatilita sa vyrazne znizila. Ponuka sice nadalej prevysuje dopyt,
ale klesajuca produkcia v krajindch mimo OPEC podporila cenu ropy Brent, ktord sa na konci mesiaca obchodovala za 48,31 usd/barel.

Fond pocas mesiaca obmenil investicie do individudinych akcii. Regionalna Struktdra ani podiel jednotlivych tried aktiv sa nezmenili.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia ddchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budlceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



