Mesac¢na sprava k 30.06.2016 Allianz

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 262 205 252,35 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku dru spravy: 0,043889 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,95

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfélia fondu
Nasledujlce grafy ukazuju Struktiru portfélia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV 100% Splatnosti dlhopisov na NAV
100% 3 BCOrahé kowy
1,6 80%
80% 0,5 BFefizZné
imvesticie
60% 60%
93 O0lhopisové
40% irv esticie 0,5 Bod 3 do 5 rokov
DAksiové 40%
20% imvesticie
= 20%
0% 0,1 B Cstatne
-20% 0%
Regionalna struktura akciovych investicii Menova Struktira NAV
0,9
BAfrika BEUR
2,6 OGER
OEurdpa \
OCHF
DJuzna America m
ausoD
Dézis&Faciik
ia&Pacifi m ey
OOstatne QAUD
[@Severns Amerika DOstatnd

1,1

Najvacsie investicie do cennych papierov

Podiel

Akciové investicie Dlhopisové investicie -
V %o
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,86 International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,50
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,85
Source MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 8,69
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 8,24
Amundi Index Equity North America LU0389812008 7,81
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 7,50
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 4,28
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 3,46
iShares MSCI Europe IEO0B1YZSC51 1,87
Apple Inc. US0378331005 1,60

Komentar portfolio manazéra:

Ekonomické udalosti

Zasadanie ECB zaliatkom jlna, ani stretnutie ¢lenov amerického Fed-u, ani stretnutie ¢lenov OPEC vo Viedni, ani dolezité americké makroekonomické data v polovici
mesiaca neovplyvnili pohyb cien aktiv tak ako rozhodnutie Velkej Britanie o vystlpeni z EU v referende koncom mesiaca. Samotna ECB nedala Ziadne nové impulzy na
svojom junovom zasadnuti a ani nenaznacdila, Ze by v blizkej budicnosti mala menit nastavenie menovej politiky. Od 8. juna sa spustil program ECB QE na zvaédeny
objem intervenénych nakupov ohldseny este v marci, ked okrem Statnych a krytych dlhopisov ECB dokupuje aj euro denominované podnikové nezabezpecené dlhopisy
(CSPP) v celkovom objeme 80 mld. eur mesacne. Vynosy podnikovych dlhopisov uz od marca postupne klesali a od spustenia programu klesli na historicky minimalne
Urovne. Kratke splatnosti uz dosiahli, spolu so $tatnymi ako aj krytymi dlhopismi, negativhe vynosy do splatnosti. Dra 23.6. prebehlo referendum o vystipeni Velkej
Britanii s pozitivnym vysledkom, &o bol $ok pre medzindrodné finanéné a kapitalové trhy. Centralne banky avizovali pripravenost nastolit dostatok likvidity na finanénych
trhoch v pripade Brexit-u, ¢o sa nakoniec ukézalo byt nepotrebné. V&&sina investorov uprednostnila bezpeéné ,core™ $tatne dlihopisy a nemecky Statny dihopis klesol
postupne aZ na -0,13%, rovnako klesali aj vynosy z americkych ¢i japonskych Statnych dlihopisov. Britska libra prudko oslabila uprostred bezprecedentného Soku a
do¢asného chaosu. V3etci analytici sa zhodli, Ze vystupenie Britdnie bude mat dalekosiahle désledky pre ekonomiku eurozény a okamzite zniZili odhady na rast HDP o 0,3
az 0,5% v tomto aj budiicom roku.

Akcie

Na rozdiel od predchadzajlcich mesiacov ked impulzom pre akciové trhy byvali rozhodnutia centrdlnych bank, vysoko volatilné obchodovanie na akciovych trhoch
podliehalo zmendm v odhadoch agentir na vysledok britského referenda. Po vysledku referenda o Brexit-e sa akciové trhy v USA (MSCI USA) prepadli o 3,6%, eurépsky
index MSCI Europe o 6,8%, azijsky index MSCI Pacifik 0 4,04% , akcie na trhoch rozvijajucich sa krajin MSCI EEM stratili 3,5% hodnoty. Do poklesu cien sa prejavili aj
frustracia investorov z moznosti rizika globalnej recesie, ako aj (ne)akcieschopnosti amerického Fed-u dat jasny signal o sile americkej ekonomiky.

FX

Najvésou obetou Brexit-u bola samozrejme britskd libra, ktora oslabila po referende vodi doldru o vySe 10% a tieZ euro, ktoré oslabilo vo&i dolaru z hodnoty 1,11
zaliatkom mesiaca na 1,10 USD/EUR. a naopak beneficientom tychto turbulentnych ¢asov sa stal japonsky jen, ktory napriek dlhodobo nizkym sadzbam v pravidelnych
intervaloch posilfiuje voéi hlavhym mendm a vo¢i USD posilnil 0 6,7%.

Komodity
Cena zlata sa pocas tohto obdobia vySplhala na dvojroéné maximum 1300 USD/OZ a poc¢as mesiaca jun sa zhodnotilo o takmer 8,5%, ako prostriedok uchovania hodnoty
v asoch kedy investori nepreferuju riziko.

Fond pocas mesiaca obmenil investicie do individudlnych akcii. Regionalna Struktdra ani podiel jednotlivych tried aktiv sa nezmenili.

Poznamka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia ddchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budlceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolognosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



