Mesac¢na sprava k 29.07.2016 Allianz

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 275 290 573,07 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku dru spravy: 0,045666 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,93

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfélia fondu
Nasledujlce grafy ukazuju Struktiru portfélia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

L. L. . L. L. Podiel
Akciové investicie Dlhopisové investicie .
V %o
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,88 International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,48
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,75
Source MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 8,59
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 8,55
Amundi Index Equity North America LU0389812008 8,21
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 7,40
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 4,33
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 3,46
iShares MSCI Europe IEO0B1YZSC51 1,85
Apple Inc. US0378331005 1,66

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Po brexitovej hystérii z vysledku referenda sa eurdpski politici uéili prijat tento fakt a reagovat adekvatne na vsetky relevantné ekonomické a pravne aspekty tohto
rozhodnutia. Medzitym sa pocas letnej dovolenkovej sezény cez Eurdépu prehnala smrt individudinych teroristickych uUtokov v najexponovanejich turistickych centrach
(Nice, Mnichov). Dalsi zo zataZovych testov eurépskych bank realizovala ECB a vysledky boli zverejnené 29.7. vo vedernych hodinach. V porovnani s vysledkami stres
testov z roku 2014 sa kondicia komerénych bank zlepsila. Najlepsie dopadli danske, Svédske a finske banky, najhorsie Spanielske, talianske a rakuske, pri ktorych sa
ocakavalo, Ze nesplnia testy kapitalovej primeranosti. Taliansky bankovy sektor ma najvacsi podiel nedobytnych tverov vo vyske 360 mld. eur. Medzi najznamejsie mena
patri najstarSia komeréna banka Monte dei Paschi s objemom nedobytnych Uverov 46,9 mid. eur. Uprostred tychto udalosti pokracovala ECB v intervenénych nakupoch
dlihopisov a prvy raz zverejnila aj oficidlnu Statistiku drzby jednotlivych korpordtnych emitentov vo svojom portféliu, z ktorych takmer 27% ponuka negativny vynos do
splatnosti. Napriek negativnym spravam, ku ktorym patri aj patovy vysledok “opakovanych® volieb v Spanielsku a riziko dalsich volieb na jesefi, sa vynosy dlhopisov
eurozény drzali stabilne nizko. Nemecké federalne obligacie dokonca mierne zlacneli z -0,13% na -0,07% koncom mesiaca. Spanielske $tatne dlhopisy zdrazeli a ich
vynosy Klesli z 1,63% z konca juna na sUéasnych 1,05%. O nieCo menej klesli vynosy talianskych dlhopisov. Taktiez pod tlakom intervenénych nakupov ECB klesli na
historické minimum vynosy kreditnych produktov a niektoré kratsie splatnosti podnikovych dlhopisov sa obchodujl so zapornymi vynosmi.

Akcie

Z prekvapivého vysledku hlasovania o odchode Britanie z EU sa akciové trhy rychlo zotavili a pocas celého mesiaca kontinualne rastli. Brexit neovplyvnil ani rozhodovanie
centralnych bank, ktoré koncom mesiaca zasadali. ECB hoci pripustila negativny vplyv Brexitu na hospodarstvo EU s konkrétnymi krokmi po¢kd najmenej do
septembrového zasadnutia. Pre Fed bol Brexit okrajovou témou a pripravuje trhy na dalSie zvySenie Grokovej sadzby. Sklamanim pre trhy bola nedinnost Bank of Japan,
ktora nepriniesla Ziadne dalSie opatrenia na rieSenie dlhodobej stagnacie hospodarstva. Svetové akciové trhy rychlo zabudli na katastrofické scenare, ktoré sa mnozili po
zverejneni vysledku referenda. Americké akciové indexy v juli opat prekonavali historické maxima a rastli aj ostatné klG¢ové indexy: MSCI USA +3%, MSCI Europe
+3,43%, MSCI Asia Pacific ex Japan +6,23%, MSCI Emerging Market +5,37%.

FX

Britska libra sice mierne posilnila a obchoduje sa na uUrovni 0,84337 GBP/EUR, oproti predreferendovému obdobiu nadalej strdca 9%. Ani euru sa nepodarilo Uplne
vymazat straty, ktoré utrpelo Brexitom. Podas celého mesiaca sa obchodovalo pod 1,11 EUR/USD. Japonsky jen po (ne)rozhodnuti BoJ posilnil voéi hlavhym mendm a na
konci mesiaca sa obchodoval na trovni 102,35 JPY/USD.

Komodity

Po vyprchani zdesenia z vysledkov britského referenda cena zlata mierne klesla. Nadalej sa vSak obchoduje na urovni 1340 usd/oz ¢o je vyrazne vysSia ako pred
referendom. Vzhladom k tomu, Ze dopyt po zlate vyrazne nevzrastol, pretrvavajlicu vysokU cenu pripisujeme neistote vyplyvajlicej z moznych negativnych vplyvov
odchodu Briténie z EU. Vysoké zdsoby ropy, oakavana stagnacia svetovej ekonomiky, znovuuvedenie do prevadzky niekolkych vrtov v USA stladili cenu ropy Brent na 41
USD za barel.

Fond pocas mesiaca obmenil investicie do individudlnych akcii. Regionalna Struktlra ani podiel jednotlivych tried aktiv sa nezmenili.

Poznamka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia ddchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budlceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



