Mesac¢na sprava k 31.08.2016 Allianz

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 278 902 462,25 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku dru spravy: 0,045763 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,58

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfélia fondu
Nasledujlce grafy ukazuju Struktiru portfélia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

L. L. . L. L. Podiel
Akciové investicie Dlhopisové investicie .
V %o
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,82 International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,47
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,70
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 8,56
Source MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 8,52
Amundi Index Equity North America LU0389812008 8,09
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 7,92
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 4,19
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 3,47
iShares MSCI Europe IEO0B1YZSC51 1,82
Apple Inc. US0378331005 1,66

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Letné dovolenkové obdobie sa podpisalo aj na aktivite resp. letargickom obchodovani na medzindrodnych finanénych trhoch. Absencia impulzov od investorov ako aj
emitentov sa kombinovala s pokracujicimi intervenénymi ndkupmi Eurdpskej centrdlnej banky (QE), ¢im sa ponuka dlhopisov vSetkych tried este zmensila. Frustrujuci
stav nizkej likvidity a stdle nizSich vynosov dlhopisov prispieva k rastu vaznych obdv o celkovom zmysle takto nastavenej uvolnenej menovej politiky ECB a jej
necakanych désledkoch, Medzinarodny menovy fond sa vyjadril kriticky smerom k dal$im zniZeniam Grokovych sadzieb ECB, ktoré by mohlo negativne ovplyvnit stabilitu
bankového sektora. V Spanielsku sa po dalSom kole parlamentnych volieb zacalo $pekulovat o tom, Ze ak sa nepodari zostavit vlddu do konca septembra, tak sa da
ocakévat tretie kolo volieb uz v oktdbri, ¢o je podla si¢asného docasného premiéra M. Rajoya bezprecedentné. Taktiez v Taliansku sa premiér M. Renzi chystd na
referendum o reformach senatu. Koncom mesiaca sa ocakaval prejav $éfky Fedu J. Yellenovej. Konstatovala, Zze Fed sa v poslednych mesiacoch priblizil k moznosti, Ze
zvys$i Urokové sadzby. Avsak ani tento ,jastrabi® signal trhy vyrazne nerozhybal. Vynosy ,core" dlhopisov ostavaju do strednodobych splatnosti v negativnom teritériu a
¢oraz viac cennych papierov nespliia podmienku ECB pre intervenéné nakupy dlhopisov, t.j. vynos nad depozitnou sadzbou ECB (-0,4%). V tomto prostredi sa investori
snazia o nakup cennych papierov, ktoré pontkaju aspon pozitivny vynos do splatnosti

Akcie

V zavere mesiaca sa pozornost letargickych trhov obratila smerom k prejavu $éfky amerického Fedu J. Yellenovej, ktord uviedla, Ze sa Fed v poslednych mesiacoch viacej
pribliZil k moznosti, Ze zvysi Urokové sadzby. Americké akcie sa vSak po chvilke vahania vydali smerom nadol. K tomu sa pridal ,jastrab" viceprezident S. Fischer, ktory
naznatil dokonca niekolko zvySeni sadzieb v zavislosti od sily makroekonomickych ukazovatelov. Eurépske akcie mierne vzrastli uprostred neistoty vyplyvajlcej
z nerozhodnosti Fedu ako aj zo zhorSenia globalneho ekonomického vyvoja. Cinske Statne spoloc¢nosti zvysili objem fixnych investicii 0 27%, hoci ich zisk klesol 0 6,7%,
¢o znamend, Ze $tatne podniky nie si schopné financovat svoju expanziu cez vlastné zdroje ale sa oraz viac zadlZzuju &erpanim stale novych Gverov v $tatnych bankach.
Akciové indexy rastli aj v auguste: MSCI USA +0,3%, MSCI Europe +0,42%, MSCI Asia Pacific ex Japan -1,78%, MSCI Emerging Market +0,9%.

FX

Napriek tomu, ze po¢as mesiaca bola volatilita vymenného kurzu EUR/USD vysoka, koncom augusta skoncil kurz prakticky na rovnakej Grovni ako v juli. Americky dolar
pocas celého mesiaca oslaboval az na uroven 1,135, AZ vystupenie J. Yellenovej dodalo potrebny impulz k posilneniu az na 1,1158 ku koncu mesiaca. Americky dolar (ale
aj ostané hlavné svetové meny) je rukojemnikom ocakdavani rozhodnutia Fedu, ktorého vahanie neprispieva k posilfiovaniu USD. Z hlavnych menovych parov najviac
posilnili vo¢i euro mene ndérska koruna o 2,09% a novozélandsky dolar o 1,13%. Naopak najviac oslabili Svajéiarsky frank o -1,52% a japonsky jen o -0,96%. Po
rozhodnuti Bank of England znizit kli€ovu Grokovu sadzbu z 0,5% na 0,25% zostadva britskd libra nadalej pod tlakom.

Komodity

Po dlhsom trende zhodnocovania, ked' cena zlata od zaciatku roka do konca jula stipla o vySe 27%, v auguste cena 1 trdjskej unce rydzeho zlata klesla 0 2,44% na
1313,92 USD/10z. Podobne aj cena 1 tony zeleznej rudy klesla o 5,3% . Na trhu sa od zaciatku augusta Spekuluje o tom, Ze producenti ropy zdruzeni v OPEC na svojom
neformalnom stretnuti koncom septembra stanovia strop na tazbu ropy. Pod tlakom tychto sprav cena ropy vzrastla az na 50 USD za barel. Na konci mesiaca sa
obchodovala za 46,18 USD.

Fond pocas mesiaca udrziaval regiondlnu Struktiru a podiel jednotlivych tried aktiv.

Poznamka: Informacie o Statistickych (dajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia ddchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budlceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



