Mesacna sprava k 30.09.2016 Allianz @

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 282 203 500,32 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku dru spravy: 0,045831 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,53

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej rocnej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového Gctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfodlia fondu
Nasledujlce grafy ukazuju Struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

2 , i , . L. Podiel
Akciové investicie Dlhopisové investicie .
VvV Yo
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,91 International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,47
Amundi Index Equity North America LU0389812008 8,65
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,62
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 8,45
Source MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 8,44
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 7,81
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 4,27
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 3,47
iShares MSCI Europe IEO0B1YZSC51 1,80
Apple Inc. US0378331005 1,75

Komentar portfolio manazéra:

Ekonomické udalosti

Po zasadnuti ECB zaciatkom septembra, na ktorom sa na rozdiel od o¢akavani investorov ni¢ zdsadné nerozhodlo, sa ospald nalada na medzinarodnych
kapitalovych trhoch vytratila zo diia na defi. Nervozita z neuréitosti ohladne Grovne a odakévaného terminu prediZzenia uvolnenej menovej politiky ECB za
sucasny horizont marca 2017 mali za nasledok docasny vypredaj a zvysenie vynosov eurdpskych dlhopisov. Prispeli k tomu aj vyjadrenia ¢lenov amerického
Fed-u. Vynosy Statnych aj korporatnych dlhopisov vzrastli o 10-15 bp. Tento efekt vSak trval, len kym japonska BoJ ohlasila pokracovanie svojho konceptu
kvantitativneho uvolfiovania menovej politiky prostrednictvom kontroly vynosov 10 ro¢nych statnych dlhopisov na Urovni 0%. Pocas svojho turné prezident
ECB M.Draghi navstivil aj nemecky parlament, kde bol konfrontovany s kritikou nastavenia menovej politiky, ktord je podla nemeckych predstavitelov
nebezpecne uvolnena. Naopak M.Draghi vyzyval nemeckych politikov, aby rozhybali ekonomiku Eurdépy cez uvolnend fiskalnu politiku. Prezident
Bundesbanky takuto vyzvu odmietol so slovami, Ze Uroven existujiceho dihu a demografie jasne argumentuje pre nizsi dlh a Bundesbanka ja nadmieru
kriticka voci ekonomickym stimulom financovanych nadmernym dlhom. Medzi investormi prevladla rizikova averzia a kupovali sa bezpe¢né statne dlhopisy.
Akcie

September sa niesol v duchu vyckavania na rozhodnutia centralnych bank. Investori dlhodobo ignoruju spravy z trhu, makroekonomické daje, hospodarske
vysledky firiem a bank. Od centralnych bankarov ocakavaju jasné vizie o smerovani svetovej ekonomiky. Ale ani v septembri nedostali na svoje otazky
odpovede. Zadiatkom mesiaca zasadala ECB. M. Draghi iba naznadil moznost predlZenia QE v objeme 80 mlid. eur mesaéne aj po marci 2017. Koncom
septembra zasadal Fed, ktory ale vyckava na vysledky prezidentskych volieb. NajblizSie mozné zvySenie zakladnej Grokovej sadzby predpoklada J. Yellen
v decembri. Pohyb na akciovych trhoch je obrazom bezradnosti investorov. Vdaka nejasnym vyhliadkam na akciovych trhoch investori uprednostnili
dlhopisy. Vitazmi su rozvijajlice sa trhy: MSCI USA -0,94%, MSCI Europe -0,09%, MSCI Asia Pacific ex Japan +1,35%, MSCI Emerging Market +5,11%.
FX

Podobne ako akciové trhy aj menovy par EURUSD sa v septembri obchodoval v Uzkom pasme 1,115 - 1,125 eur/usd. Na trh sa nedostali iné impulzy ako
nejasné odkazy centralnych bank. Z mien ViSegradskej Stvorky sa najmenej darilo polskému zloty, ktoré stratilo voci euru 1,5% svojej hodnoty. Naopak
madarsky forint vdaka zvyseniu ratingu do investi¢ného pasma agentirou S&P si mierne polepsil. Ceska koruna je centralnou bankou ,fixovand" na 27
CZK/EUR. Pre dlhodobl neudrzatelnost kurzu je podla analytikov investovanie do aktiv v CZK jedna z najlep$ich investi¢nych prileZitosti suéasnosti.
FX

Zlato nepriSlo o svoje tohtoroc¢né zisky ani v septembri. Cena sa pri nizkej volatilite mierne zvysila a ku koncu mesiaca dosiahla 1315,75 usd/10z. Najvacsim
prekvapenim na komoditnom trhu vsak bola necakané dohoda ¢lenov OPEC-u na neforméinom stretnuti v Alzirsku o zmrazeni tazby ropy. Cena ropy Brent
stupla az k 49 USD/brl. Ci sa tato cena udrzi bude zavisiet od vysledkov zasadnutia OPEC vo Viedni 30. novembra, kde by sa mali dohodnut detaily.

Fond po¢as mesiaca udrziaval regiondlnu Struktlru a podiel jednotlivych tried aktiv

Poznamka: Informacie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfdlia ddchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



