Mesac¢na sprava k 31.10.2016 Allianz

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 286 150 216,19 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku dru spravy: 0,046060 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,47

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfélia fondu
Nasledujlce grafy ukazuju Struktiru portfélia fondu podla zakladnych kritérii

_ Rating dlhopisov na NAV
Podiel investicii na NAV

WAAA - AAZ
100% 3 BDr=hé kowy
2,2
80% 0,5 @Fshzing invasticie
OAl - AZ
60%
94,8 0O0hopisove
40% investide
O AkciovE investide OB==1- B=a3
20%
0% 0,2 |Ostatng
BOstatneé
-20%
Regionalna struktara akciovych investicii Menova Struktira NAV

0,9
BAfrika BEUR
2,6 GEP
OEurdpa ! o
OCHF
OJuZna America
i ouso
DAzia&Pacifik
(= hl=ry
Ostatng
3 o DAuUD

/ 7 @Severna Amerika 0O Cstetné

2,1

i

Najvacsie investicie do cennych papierov

Podiel
Akciové investicie Dlhopisové investicie -
Vv %
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 9,01 International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,45
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,89
Amundi Index Equity North America LU0389812008 8,66
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,41
Source MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 8,25
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 8,03
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 4,19
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 3,49
Apple Inc. US0378331005 1,77
iShares MSCI Europe IEOOB1YZSC51 1,76

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Nastup jesene bol sprevadzany okrem ocakavani firemnych vysledkov aj otaznikmi nad bliziacim sa zasadnuti ECB a jej komunikacie ohladne dalSieho smerovania ultra
uvolnenej politiky spolu s kalibrovanim trhovych olakavani nastavenia Urokovych sadzieb americkym Fed-om koncom roka. DoéleZitym aspektom ostdvaju bliziace sa
prezidentské volby v USA a nezavazny prislub dohody krajin taZiacich ropu (OPEC) a Ruska o moznom zmrazeni tazby. S postupom Casu sa efekt ,dobrych sprav"
postupne vytrdcal a hoci sa tazko skuSanej Deutsche Bank podarilo presveddit  Géastnikov medzindrodnych trhov o svojej dostatolnej likvidite, pozornost
medzindrodnych investorov sa preslvala na smerovanie menovej politiky ECB na svojom oktébrovom zasadnuti. Ta vSak podla oc¢akavani ni¢ nové nepriniesla a nechala
trhy hadat, ¢o mala znamenat uniknutd informacia o tom, Ze v budlcnosti bude musiet raz ECB zalat s utimovanim svojej intervenénej politiky (tapering). Toto
anonymné vyjadrenie spustilo lavinu Spekuldcii so vsetkymi ddsledkami. Vysledkom bolo zniZenie oakavani dalsich krokov ECB a vynosy eurdpskych dlhopisov sa rychlo
zdvihli v priebehu mesiaca o 0,20-0,35%. Ked' rastu vynosy, ceny dlhopisov klesaju. Samotnd ECB dala na svojom zasadnuti najavo, Ze vSetky moznosti si nechava
otvorené. Moznost predizenia QE tak ostava v hre ako v pinej tak aj obmedzenej podobe.

Akcie

Za posledné roky sme mnohokrat upozornili na priliSny vplyv rozhodovani centrdlnych bank na vyvoj trhu. Kapitdlové trhy dlhodobo ignoruji alebo podceriuju
makroekonomické Udaje a riadia sa vystupmi zo zasadnuti centrdlnych bankarov, resp. vyhldsenia ich $éfov. Americki investori s napatim ocakavaju vysledky
prezidentskych volieb. Neistota nepraje akciovym trhom atak sa pri nizkych objemoch obchoduje bez jednozna¢ného trendu. Hoci porovnanie vysledkov
s predchadzajicim mesiacom nevyznievajd prili$ negativne, dévody obratu v zmyslani investorov si zasliZia pozornost: MSCI USA 0,46%, MSCI Europe -0,92%, MSCI
Asia Pacific ex Japan +0,33%, MSCI Emerging Market -0,83%.

FX

Na zjavnu bezradnost ECB reagovalo euro poklesom voé&i americkému doldru. Doldr podporilo aj Fedom ohldsené zvy$enie zakladnej Grokovej sadzby v decembri (v
pripade prehry D. Trumpa). Spolo¢nd mena krajin EMU tak v priebehu mesiaca stratila 2,36% svojej hodnoty a na konci mesiaca sa obchodovalo za 1,0963 EUR/USD.
Dolar posilnil aj voéi japonskému jenu. Investori vyckavali na rozhodnutie Bank of Japan, ktory zasadal posledny oktdbrovy defi. A tak dolar dosiahol najvyssie zisky
prave v posledny oktdbrovy tyzderi. Na konci mesiaca sa obchodoval tesne pod 105 JPY/USD. Britska libra po¢as celého mesiaca posilfiovala. Pomohli jej priaznivé
hospodarske vysledky ako aj zverejnené spravy o brexite.

Komodity

Zmena nastala koncom mesiaca. Cena zlata reagovala na klesajlice ceny akcii, ale predovSetkym na bliZiace sa americké prezidentské volby. Zlato citlivo ,sleduje®
predvolebny boj H. Clintonovej a D. Trumpa a a jeho cena rastie spolu s preferenciami kontroverzného miliardéra. Dohoda &lenov OPEC-u o zmrazeni tazby ropy dostala
tento mesiac trhliny. Po ndznaku dosiahnutia dohody sa cena ropy Brent zvysila az na 52 USD/brl. Po odmietnuti jednotlivych producentov ropy na zmrazeni reagovala na
takyto vyvoj poklesom az na Groveri 46,28 USD/brl. a tak pred zasadnutim OPEC 30. novembra vo Viedni je opéat vSetko otvorené.

Fond pocas mesiaca udrziaval regiondlnu Struktiru a podiel jednotlivych tried aktiv

Poznamka: Informécie o Statistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia ddchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budlceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



