PROGRES akciovy negarantovany d.f., ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

. z Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
Al | Id nZ - SlOVGﬂSka d . S. S., d . S. fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-

nych kritérii.
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ZAKLADNE UDAIJE
Cista hodnota majetku (NAV): 308 148 030,26 EUR ar
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR °
Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,048782 EUR
Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia: 0,3 S L
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. Akciové investicie 935%
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej T e i 04%
NAV v déchodkovom fonde P it 32%
Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku B Drahé kovy 30%
uctu:
o RATING DLHOPISOV NA NAV
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV
Podiel v% 03
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 8,88
Amundi Index Equity North America LU0389812008 8,86
Source MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 8,71 025
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 835 ool
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,08 :
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 7,62
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 4,02 ool
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 322
Apple Inc. US0378331005 1,74
iShares MSCI Europe IEOOBTYZSC51 1,74 ool
Podiel v % B 9
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,41 - EelEa 04%
-’ v ’,
REGIONALNA STRUKTURA

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

Ekonomickeé udalosti

Posledny mesiac v roku zasadali vSetky tri doleZité svetové financné institicie v tyZdiiovych intervaloch,

najprv 8. decembra ECB, 14. decembra americky FED a nakoniec 20. decembra japonska BOJ. Po neo-

Cakavanom vitazstve D. Trumpa ako amerického prezidenta sa pozornost medzinarodnych financnych

trhov upriamila na vysledok zasadnutia ECB, kde sa ocakévalo predfZenie lehoty ultra-uvolnenej menovej

politiky vo forme intervenénych nékupov (QE) dlhopisov pri nezmenenom objeme. ECB na rozdiel od

ocakéavanti kapitalovych trhov oznamila zniZenie objemu intervencnych nakupov eurépskych dlihopisov \
020 mld. z pévodnych 80 mld.

Akcie

Posledny mesiac roka sa skonil pre vacSinu svetovych akciovych indexov v pluse. Americké indexy igno-

AKCIOVYCH INVESTICIi

rovali rozhodnutie Fedu zvysit po roku zakladni Grokovi sadzbu a sistredili sa na vyhlasenia novozvo- B Afrika 09%
leného prezidenta D. Trumpa. Akciové trhy od neho ocakavaji masivny prilev kapitalu, implementaciu Eurépa 306%
prorastovej politiky, zniZenie danf. Preto napriek tomu, Ze s na niekolkorocnych maximach, dalej rastd B Juznd Amerika 16%
a prepisuja histériu. Euroépskym akcidm pomohlo rozhodnutie ECB o pred|Zeni kvantitativneho uvolfio- Azia a Pacifik 213%
vania o dalSich devat mesiacov. Na trhy tak budd nadalej pridit lacné zdroje, €o pri extrémne nizkych B Ostamé 09%
dlhopisovych vynosoch podpori rast akciovych indexov. Japonské akcie podporilo schvalenie rekordného B severnaAmerika 446%

rozpoctu na nasledujaci financny rok. Trhy, okrem rozvijajdcich sa krajin, medzimesacne vzréstli: MSCI
USA +4,54%, MSCI Europe +5,50 %, MSCI Asia Pacific ex Japan -0,59 %, MSCI Emerging Market -3,01 %. P .
FX MENOVA STRUKTURA NAV
Dolér stabilne posilfiuje od dria, kedy bol za nového amerického prezidenta zvoleny D. Trump. Investori

oCakavajl, Ze Trumpova vldda zniZi dane, zvysi fiskalne vydavky, o urychli ekonomicky rast a inflaciu.

Komentér J. Yellenovej, Ze Fed by mohol zvySovat Groky rychlejSie neZ sa ocakévalo, podporil doléar, ktory

koncom roku prekonal na Grovni 1,0398 viac ako 14 ro¢né maxima. Americky dolar voci spolocnej mene

EUR v decembri posilnil o dalSich takmer 1,4%. \

Komodity ‘

Optimizmus na finanénych trhoch zniZil zaujem o zlato. Akciové a dlhopisové trhy ponkajd zaujimavé ‘
investi¢né prileZitosti a investori ich nadalej uprednostriujd pred drahymi kovmi. Zlato sa na konci roku
obchodovalo za 1141,56 USD/oz. Znamena to medzimesacny pokles ceny o 2,7 %.V novom roku nado-
budne platnost dohoda taZobnych krajin o zniZeni produkcie ropy. Vyhliadky na obmedzenie tazby a7
01,76 miliéna barelov denne tlacia hore cenu ropy. Na konci roku sa ropa Brent obchodovala na Grovni
55,41 USD/brl.

= q q o Lo . . e T o Lo B EWR 17,7%

Fond pocas mesiaca mierne zniZil akciovd expoziciu a mierne navysil podiel investicii do zlata. Regional- CBp 71%
na Struktdra akciovych investicii sa vyrazne nemenila. '

VY vy B CHF 42%

Pozndmka: Informdcie o Statistickych tdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. usb 455%

| Y 7%

B AW 25%

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi B Ostatné 154%

alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej sprdve nie je zdrukou budiceho vynosu portflia déchodkového fondu. Cinnost
ddchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.






