PROGRES akciovy negarantovany d.f, ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

. z Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
Al | |a nZ - SlOvenSka d . S. S., a . S. fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-

nych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV
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Allianz @) |
ZAKLADNE UDAJE
Cista hodnota majetku (NAV): 313072223 5EUR
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005 at

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,048933 EUR -
Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia: 0,128 B Ostané 05
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. I Akciové investicie 89,0%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeZnej | Bl e 04%

NAV v déchodkovom fonde Pefiazné investicie 77%
Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku B Drahékovy 30%
uctu:

RATING DLHOPISOV NA NAV

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

040
Akciové investicie ISIN Podiel v% 0|
Source MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 8,53
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 831 oo
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,19 ot
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 7,78 ol
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 7,16 ’
Amundi Index Equity North America LU0389812008 6,67 o1sf
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 4,07 ol
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 328
Apple Inc. US0378331005 1,76 o

iShares MSCI Europe IEOOBTYZSC51 1,7 ook

pisové investicie Podiel v%
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,41

[ BAAT-BAA3 04%

REGIONALNA STRUKTURA
AKCIOVYCH INVESTICIi

|

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

Ekonomickeé udalosti

Vyvoj na medzindrodnych financnych trhoch v mesiaci janudr sa niesol v znamenti zvolenia D. Trumpa
za prezidenta USA a manévrovania Britanie ohladom Brexitu. Podla oCakavani sa premiérka Mayové vy-
jadrila za skory a tvrdy odchod Briténie z vndtorného trhu EU a novd obchodnl dohodu. Napriek tymto
excesom a neocakavanym precedensom financné a kapitalové trhy reagovali nepatrne. Potom, ¢o krajiny
OPEC zacali realizovat zmrazenie taZobnych kvot pre ropu, cena suroviny od zaciatku decembra rastie.
Rast ropy sa prejavuje aj v redlnej ekonomike, ked' v Nemecku zverejnili harmonizovany index CPI za ja-
nudr na medzirocnej Grovni 1,9 % a samotna eurozona reportovala index na Grovni 1,8 %, najvy3si od roku
2013. Tieto Gdaje podporili argumenty niektorych nemeckych predstavitelov o optimizme, Ze sa Coskoro

o~

bude otvarat otazka o odchode ECB z reZimu kvantitativneho uvolfiovania menovej politiky, kedZe sa B Afrika 1,0%

zaCinaju napliiat predpoklady pre dosiahnutie inflacného ocakavania. B CEurdpa 305%

Akcie B JuZnad Amerika 18%

Viysledkova sezona je v plnom pride. AZ 35 % spolocnosti z S&P500 uz uverejnilo svoje vysledky. Priaznivé et 2 Bl 21%

vysledky podporili americky akciovy trh, ktory rastol aj napriek vyhlaseniu guvernérky centralnej banky B Ostamné 10%

J. Yellenovej, ktora je spokojna s vyvojom ekonomiky a predpoklada, Ze do roku 2019 bude zvySovat Gro- B severaAmerika 536%

kové sadzby niekolkokrat za rok. Index S&P500 vzrastol medzimesacne o 1,79 %. Zverejnenych vysledkov '

v Eurdpe je menej; iba 12 % firiem z indexu STOXX600 v priebehu mesiaca najlepsie plnili rozvijajdce sa o .

trhy. Index MSCI Emerging Market, ktory je z viac ako troch Stvrtin tvoreny &zijskymi spolocnostami sa v MENOVA STRUKTURA NAV

priebehu mesiaca zhodnotil 0 6,91 %.

FX

Eufdria zo zvolenia nového amerického prezidenta mierne vyprchala, ¢o vyUstilo do oslabenia doléra voci

euru. Trend sa nezmenil ani po inauguracii a po prvych podpisanych dekrétoch. Naopak, kontroverzné

rozhodnutia len zrychlili prepad kurzu, ktory ku koncu mesiaca dosiahol 1,0784 USD/EUR. Zaujem o USD \

nepodporilo ani ostatné vyhlasenie J. Yellenovej, ktoré potvrdila odhodlanie Fedu zvysit zékladnd Grokova ‘

sadzbu a strata dolara voci euru dosiahla 2,25 %. ‘

Komodity

Zlato zaZilo v januari vyrazn zmenu trendu. Po katastrofalnom Stvrtom kvartali minulého roka, kedy

zlato stratilo 13 % svojej hodnoty, draZelo pocas celého mesiaca. Ignorovalo tak zvy3ujdce sa vynosy ame-

rickych Statnych dlhopisov. Rastu ceny zlata poméha aj oslabenie dolara.

Fond pocas mesiaca mierne zniZil akciovl expoziciu, ziskané prostriedky si na beznych a vkladovych B W 190%

Gctoch. Regionalna Struktdra akciovych investicii sa vyrazne nemenila. W co 6'7 %
B CHF 40%

Pozndmka: Informdcie o Statistickych tidajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. UsD 447%
[ Y 77%

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené gj riziko a doterajsi l AWD 25%

alebo propagovany vynos portfdlia dochodkového fondu v jej sprave nie je zdrukou budiiceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Cinnost B Ostatné 154%

déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.




