ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

PROGRES akciovy negarantovany d.f,,
Allianz - Slovenska d. s.s., a. s.

Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-
nych kritérii.
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ZAKLADNE UDAIE

Cista hodnota majetku (NAV): 331834 563,59 EUR 2
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR r
Aktualna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,050782 EUR

20

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia: 0,12

iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 1,255 005

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. = SEZ?;C: investicie 83’? Z‘;

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej T llepm s 04%
NAV v déchodkovom fonde PefiaZné investicie 79%

Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku B Drahé kovy 30%

uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV RATING DLHOPISOV NA NAV

Source MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 8,28

Amundi Index Equity North America LU0389812008 8,13 r

iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 81 030

db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 7,94 sl

Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 7,54 '

Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 6,96 omp

db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 4,04 oL

db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 323

Apple Inc. US0378331005 19

Dlhopisové investicie ISIN Podiel v%
International Investment Bank 3,5%21/10/2019 SK4120010307 0,39
I BAA1-BAA3 0,4%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: REGIONALNA STRUKTURA
AKCIOVYCH INVESTICIi

|

Ekonomické udalosti

Vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitélovych trhoch bol vo februéri bohaty na politické dianie (nadchadza-
jace volby vo Franctzsku, Holandsku a Nemecku) a silné vyhlasenia (Trumpove tlaCovky, verejné prejavy clenov
Fed-u). Wsledkom bol jednosmerny vivoj cien aktiv ,nahor". Bez ohladu na geopolitické rizika, Grécko s neudrZatelnym
dlhom, Ci zIé Gvery talianskych bank, sa trhy rozhodli ignorovat rizika a venovali pozornost vyrokom Fed-u o potrebe zvysit
Grokové sadzby niekolkokrat v tomto roku. To naznacuje, Ze ekonomika je v dobrom stave a znesie sprisnenie menovej
politiky. Na rozdiel od amerického Fed-u sa ECB vyjadruje v zmysle potreby zachovania sG¢asnej ultra uvolnenej menovej
politiky napriek vyssej inflacii zaznamenanej v eurozone.

Akcie

Vysledkova sezéna sa pomaly blizi ku koncu. Viac ako 90 % firiem zahrnutych do indexu S&P500 uz uverejnilo svoje
kvartalne vysledky. Trzby americkych firiem medzirocne vzrastli v priemere o 5 %. Financny sektor sa vyrazne neodlisuje,

ked'si za to isté obdobie pripisal 3%-ny rast. Celkovo zverejnené sprévy priniesli investorom pozitivne prekvapenia, t. j.

prekonali ich ocakavania. Po kontinualnom raste pocas celého mesiaca si vsak pred zasadnutim Fedu zvolili americké ak- = E\erta . 28491 :
ciové trhy skor vyckavaciu taktiku. Dvodom je vysoko pravdepodobné zvy3enie zakladnej Grokovej sadzby, ¢o by pritiahlo s > Amerik 1'7 %
pozornost investorov na dlhopisovy trh. Pohlad na europske akcie je ovela zloZitejSi. Doteraz boli zverejnené vysledky u uzna Amerika '
spolocnosti tvoriacich 75 % indexu STOXX600. Trzby tychto spolocnosti medzirocne klesli o viac ako 4 %. Dolezité je viak Aziaa FjaC|f|k 218%
oddelit financné institticie, ktoré v uplynulom kvartali stratili az 40 % trzieb (v porovnani s rovnakym obdobim roku 2015). u Ostatn(? ) L
B Severna Amerika 451%

Tieto katastrofalne vysledky si nasledkom predov3etkym rekordne nizkych Grokovych sadzieb a prisnej regulacie. Ovela
priaznivejsi je pohlad na ostatné sektory, ktoré prinasaj porovnatelné pozitivne vysledky ako ich americki konkurenti. Trhy
tazili z pretrvévajliceho optimizmu investorov a medzimesacne rastli: MSCI USA + 5,46 %, MSCI Europe + 2,65 %, MSCI
Asia Pacific ex Japan + 4,37 %, MSCl Emerging Market +2,48 %.

FX

Po miernom oslabeni v uplynulom mesiaci bol dolér vo februari opat v plnej sile. Paradoxne nielen kvéli dobrym vysled-
kom americkej ekonomiky, ale vdaka politickym turbulenciam v Eurépe. Euru nepomohli rysujiice sa kontdry Brexitu, ale
anivysledky prieskumov verejnej mienky pred franctizskymi prezidentskymivolbami. ZvySujice sa preferencie radikalnej
Mariny Le Penovej pred aprilovymi prezidentskymi volbami zatienili aj vyborné vysledky prieskumu nemeckej podnika-
telskej nalady Ifo a tlacia euro do strét. Euro stratilo voci americkému dolaru 1,63 % a na konci februara sa obchodovalo
za 1,0608 EUR/USD.

Komodity

Zlato pokracovalo v raste aj vo februdri a dostava sa na trovne tesne po vitazstve D. Trumpa v prezidentskych volbach, v ¢ase
vrcholiaceho Soku z prehry H. Clintonovej. Po bombastickych prejavoch o ohromnych investicidch do infrastruktry zlato
mierne stracalo. Obrat nastal po docasnom miernom oslabeni dolara a po zostreni politickej neistoty v Eurdpe. Zaciatkom
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MENOVA STRUKTURA NAV
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marca sa vsak Zlty kov opét dostane pod tlak, kedy trhy ocakévaji prvy prejav D. Trumpa v americkom Kongrese a zasadnutie B e 199%
Fedu. Zlato sivo februari pripisalo dalsich 3,11 % zisku a na konci mesiaca sa obchodovalo za 127833 USD/oz. W csp 6,4%
Portfdlio fondu sa pocas mesiaca vjrazne nemenilo. | e 39%

. . o . P . o usb 444%
Pozndmka: Informdcie o Statistickych idajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. B Y 75%
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dchodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi W AU . 25%
alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej sprdve nie je zdrukou budiiceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Cinnost [l Ostatné 154%

ddchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.




