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ZAKLADNE UDAIE
Cista hodnota majetku (NAV): 339446 397,33 EUR 2
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR r
Aktualna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,051149 EUR .
Duracia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,13 B Osume 1%
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. _ B Akciové investicie 894%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeZnej T llepm s 04%
NAV v dochodkovom fonde PefiaZné investicie 74%
Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku B Drahé kovy 29%
uctu:
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV RATING DLHOPISOV NA NAV
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 8,65
Amundi Index Equity North America LU0389812008 8,38 r
Source MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 8,38 o030
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 813 sl
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,04 )
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 6,74 oof
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 4,03 oL
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 323
Apple Inc. US0378331005 1,93
iShares MSCI Europe IEQ0B1YZSC51 1,67 ot
Dlhopisové investicie ISIN Podiel v% o
International Investment Bank 3,5%21/10/2019 SK4120010307 038
B BAAT-BAA3 04%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: REGIONALNA STRUKTURA

Ekonomickeé udalosti

Ocakavania financnych trhov od nového amerického prezidenta Trumpa boli zaciatkom roka 2017 velmi vyso-
ké. Jeho program obnovenia ,velkej Ameriky" prostrednictvom zniZovania danf a infrastruktarnych projektov
v hodnote 1000 mld. USD podporoval ocakavania budiceho rastu ekonomiky. Ceny na akciovych trhoch na
oboch stranach Atlantiku prudko réstli a naopak ceny dlhopisov klesali (vynosy rastli) v ocakavani vyssej inflacie
vyvolanej rychlou konjunktdrou americkej ekonomiky. Tieto ocakavania postupne vyprchali a v marci sa zacali
zredliovat pocas niekolkych nevydarenych pokusov pri hlasovani o prvych reformach prezidenta. Vynosy vacsi-
ny statnych dlhopisov v3etkych krajin klesali. Slovenské dlhopisy so splatnostou 9 rokov boli upisané pri vynose
1,18 % v strede marca.

Akcie

Akciové trhy sa v marci vyvijali rozne. V prvej polovici mesiaca ich podporil optimizmus ECB, ktord zlepsila svoje
ocakavania inflacie a ekonomického rastu pre najblizsie roky. DalSie stimuly tak podla M. Draghiho nie st urgent-

AKCIOVYCH INVESTICIi

ne potrebné a investori uz hovorili o prvom zvyseni sadzieb. Eurdpske akcie podporili aj vysledky parlamentnych B Afrika 09%

volieb v Holandsku. Protieurépsky nastavené strany nedosiahli vyrazny Gspech. Eurdpske akciové trhy dosiahli B Cudpa 306%

mierne zisky a prepisali historické tabulky. V polovici mesiaca Fed, tak ako sa ocakavalo, zvy3il zékladnG Grokovi B Juind Amerika 17%

sadzbu na 0,75 %. Dobré makroekonomickeé vysledky sice este kratkodobo podporili akciové trhy, ale ku koncu Agia a Pacifik 21'5%

mesiaca poklesli. Viera trhov v schopnosti D. Trumpa presadit svoje plany sa otriasa. Koncom mesiaca britska B Osttné 1'2 %

premiérka podpisala list, ktorym Spojené kralovstvo oficidlne poZiadalo o odchod z Eurdpskej Gnie a uplatnilo statne } ’

¢lanok 50 Lisabonskej zmluvy. Americké akciové indexy tak v medzimesa&nom porovnani stagnovali, kym zvy- B Severnd Amerika 440%

Sok sveta zaznamenal rast. Japonsko mierny, Eurdpa a rozvijajiice sa trhy vyraznejsi: MSCI USA - 0,67 %, MSCI

Europe +2,96 %, MSCI Asia Pacific ex Japan + 1,44 %, MSCI Emerging Market +2,69 %. A & |

FX MENOVA STRUKTURA NAV

Po prepade hodnoty v désledku obév z brexitu sa britska libra znovu vracia na vyslnie. Libra v tychto dioch

pokracuje v spanilej jazde a par GBP/USD sa dostal aZ na mesacné maximé, ked sa mu podarilo vyskocit nad

Groven 1,25. Voci euru americky dolar oslabil az na Groven 1,09, pricom po zvy3eni sadzieb Fed-om by sa skor

ocakavalo posilnenie doldra. Za to, Ze sa tak nestalo moZe sklamanie trhu z toho, Ze od J. Yellenovej sa ocaka-

vali ambicidznejsie kroky a naznacenie rychlejsieho rastu Grokovych sadzieb. Podla analytikov tak viastne trhu \

pomohli, lebo utahovanie menovych podmienok zostava nadalej velmi pomalé. Euru pomohli aj signaly z ECB ‘ 4

o0 tom, Ze v Eurépe by mohlo dojst k zvySeniu sadzieb este predtym, nez skonci program kvantitativneho uvol-

rovania. Sila tejto spravy sa vsak rychlo rozplynula a tak euro na konci mesiaca oslabilo a v posledny marcovy ‘

defi sa obchodovalo za 1,0697 eur/usd.

Komodity

Rast akciovych trhov vyrazne zniZil zaujem o drahé kovy. AZ do zasadnutia Fedu zlato stracalo z hodnoty, ktora

kratkodobo klesla pod 1200 usd/oz. Po sklamani investorov a oslabeni dolara cena zlata opét stipla a dosiahla

1260. Na konci mesiaca sa zlato obchodovalo na Grovni 1249,9 usd/oz. Po vyraznom néraste zasob ropy v USA B EWwR 204%

klesla cena ropy Brent pod 50 usd/barel. Na konci mesiaca sa obchodovala za 52,71 usd/barel. m cep 6,7%
B CHF 4,0%

Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. usb 435%

Pozndmka: Informdcie o Statistickych tidajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. | e 2%
B AD 25%

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi B Ostané 156%

alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfdlia dochodkového fondu. Cinnost
ddchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.




