ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujlce grafy ukazuja Strukttru portfélia
fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-
nych kritérif.

PODIEL INVESTICIi NA NAV

Allianz () !

ZAKLADNE UDAIE

Cista hodnota majetku (NAV): 346 825 334,18 EUR 2

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota déchodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR °r

Aktualna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,050801 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zloZky portfolia: 0,1

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku

uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV RATING DLHOPISOV NA NAV
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Ostatné -0,1%
Akciové investicie 875%
Dlhopisové investicie 04%
Penazné investicie 92%
Drahé kovy 30%

Akciové investicie ISIN Podiel v %
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 8,78 we
Amundi Index Equity North America LU0389812008 8,53
Source MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 8,47 030
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,13
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 7,93
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 6,58 020
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 3,72
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 3,15
Apple Inc. US0378331005 1,91 otk
iShares MSCI Europe |IE00B1YZSC51 1,67

Dlhopisové investicie ISIN Podiel v%
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 037 000~
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: REGIONALNA STRUKTURA
Ekonomické udalosti AKCIOVYCH INVESTICIi

Aj ked'vo svete pokraCovala sezona oznamovania hospodarskych vysledkov firiem, finaéné trhy najviac sledovali
vyjadrenia prezidenta ECB a dianie v USA. M. Draghi na verejnych vystipeniach neustéle zdorazrioval, Ze banka sa
nebude ponahlat so zvySenim trokovych sadzieb. Na rozdiel od eurozony, kde napriek pozitivnym ekonomickym
Cislam sa ECB nechysta na sprisnenie menovej politiky, v USA sa americky Fed odhodlava zvysit Grokové sadzby
niekolkokrat napriek ochabuijticim hospodarskym vysledkom ako aj predstihovym indikatorom.

Akcie

V doznievajlcej vysledkovej sezone najviac upttali akcie technologickej spolocnosti APPLE. Solidny narast trzieb
a ziskov zatienil vyrazny pokles predaja iPhone a medzirocny pokles trzieb v Cine o 14 %. Mierny rast americkych
akif pocas méja tvrdo prerusila reakcia trhu na kontroverzné odvolanie $éfa FBI D. Trumpom. Trhy mali obavy nie-
len z hroziaceho impeachmentu, ale aj z oslabenia vplyvu prezidenta pri presadzovani reforiem. Prvé zahranicna
cesta amerického prezidenta vsak nateraz obavy rozpustila a americké indexy si pripisali aj za maj mierne zisky.
Eurdpskym akciam najviac pomohlo presvedcivé vitazstvo E. Macrona vo francizskych prezidentskych volbach.
Zisky sa vsak pocas mesiaca postupne rozpustili a eurépske indexy ukoncili maj v miernej strate. Aj azijské trhy
strécali a vynimkou neboli ani ¢inske akcie, ktoré doplatili na zniZenie ratingu Cine agentdrou Moody's. Medzime-
sacny pohyb sledovanych indexov bol nasledovny: MSCI USA 40,93 %, MSCI Europe +0,79 %, MSCl Asia Pacific ex
Japan-1,90 %, MSCl Emerging Market +2,85 %.

FX

Na vyvoj menového paru EUR/USD vplyvali predovsetkym prezidentské volby vo Franctizsku, do zverejnenia vy- MENOV A §TRUKTO RA NAV
sledkov bolo euro pod tlakom. Po vitazstve centristického a proeurépskeho kandidata E. Macrona sa nalada na
medzinarodnych financnych trhoch upokojila. Kurz doléra sa postupne vrétil na Groven pred zvolenim D. Trumpa
za prezidenta. Spomalenie prijimania reforiem zneistilo investorov, ktori uprednostnili mene;j rizikové aktiva. A
kym vynosy americkych Statnych dlhopisov klesali, dolér oslaboval. Na konci mesiaca sa obchodoval na Grovni
1,1237 EUR/USD.

Komodity

Krajiny vyvazajlice ropu zdruzené v OPEC spolu s dalSou desiatkou producentov Cierneho zlata sa dohodli na
prediZeni znizenia tazby ropy o dalsich 9 mesiacov. Visledky ostatnej dohody z konca minulého roku sice pomohli
k stabilizécii ceny ropy nad 50 USD/barel, ale k vyraznému zniZeniu zésob doteraz nedoslo. Investori ale pred-
pokladali, Ze dohoda bude prisnejSia a bude mat dihiu platnost, a tak cena ropy klesla. V prvej majovej dekade
klesala cena zlata, ¢o sa viak vdaka Skandélu okolo odvolania $éfa FBI zmenilo. Hroziaca vndtropoliticka kriza v USA
anasledné oslabenie doléra pomohlizlatu k dosiahnutiu tohtorocnych maxim. Na konci mesiaca sa obchodovalo
7a 126894 USD/oz.
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Afrika 09%
Eur6pa 319%
Juzna Amerika 16%
Azia a Pacifik 212%
Ostatné 11%
Severna Amerika 433%

B

EUR 230%
GBP 69%
CHF 40%
usb 416%
JPY 70%
AUD 22%
Ostatné 152 %

Portfdlio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo.
Pozndmka: Informdcie o Statistickych tidajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené gj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfdlia dochodkového fondu v jej sprave nie je zdrukou budiiceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Cinnost
déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.




