ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

PROGRES akciovy negarantovany d.f.,
Allianz - Slovenska d.s. s., a. s.

Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-
nych kritérii.
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ZAKLADNE UDAIE

Cista hodnota majetku (NAV): 346 833 705,80 EUR 2
Den vytvorenia fondu: 22.03.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR r
Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,050114 EUR

20

Duracia penaznej a dlhopisovej zloZky portfolia: 0,09

. 2 Ostatné -0,1%
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. Akciové investicie 871%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 03% pri?mernej rocnej predbeznej T e s 0:4%

NAV v déchodkovom fonde PG livestidie 9,7%
Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku B Drahé kovy 29%
actu:
NAJVACSIE INVESTiCIE DO CENNYCH PAPIEROV RATING DLHOPISOV NA NAV
“r
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 8,59 03l
Amundi Index Equity North America LU0389812008 8,39
Source MSCI Europe ETF IEO0B6OSWY32 8,26 oor
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 794 025
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 7,84
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 6,98
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 3,74 s
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 3,14 ool
Apple Inc. US0378331005 1,77 '
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 1,63 005}
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,37
Il BAAT-BAA3 04%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: REGIONALNA STRUKTURA

Ekonomické udalosti

V§voj na medzinarodnych financnych trhoch v jani bol determinovany okrem vykonu menovej politiky na oboch
brehoch Atlantiku (ECB a FED-U) aj situdciou v Britanii (Brexit a predcasné volby) a volebnym Gspechom stre-
do-pravého prezidentského kandidéta E. Macrona vo Francdzsku. AbsolGtnym prekvapenim pre medzinarodné
kapitalové trhy bolo vysttipenie prezidenta ECB M. Draghiho v Portugalsku, kde prvykrat oficialne otvoril otézku
mozného Gtlmu kvantitativneho uvolfiovania menovej politiky ECB na Co reagovali vynosy eurdpskych dlhopisov
prudkym vzostupom nahor o viac ako 0,20%. Nemecké federalne obligacie BUND s 10 ro¢nou splatnostou pon(-
kali vynos koncom mesiaca jin 0,48%.

Akcie

Analytici uz niekolko mesiacov upozorriujt, Ze technologické akcie st nadhodnotené. Viypredaj technologickych
akcif tak niektori hodnotili ako zaciatok korekcie, niektori uz hovoria o radikélnom obrate trendu. Tieto predpovede
sa ale v jani nepotvrdili. Predovetkym vdaka finanénému sektoru ostatné akciové indexy skoncili mesiac v pluse.

AKCIOVYCH INVESTICIi

N

Eurdpske akcie, tak ako aj uplynulé mesiace, reagovali na vyjadrenia ECB. Ponechanie zakladnej Grokovej sadzby Il Afrika 09%
amierny holubicf ton tlacove] konferencie nevyvolali na akciovych trhoch prakticky ziadne reakcie. Naopak, posun Europa 311%
rétoriky koncom mesiaca 0 moZnej Gprave menovej politiky poslal eurépske akcie do straty. Naopak akciovy in- B JuZnd Amerika 16%
dex NIKKEI 225, dosiahol niekolko mesacné maximum, ked zaciatkom mesiaca prekrocil hodnotu 20.000 bodov. Azia a Pacifik 21,7%
Okrem korporatnych ziskov a pozitivnych makro ekonomickych Gdajov japonskym akcidm pomohla aj rastdca B Ostatné 12%
neistota v USA a Eurdpe. Medzimesacny pohyb sledovanych indexov bol nasledovny: MSCI USA +0,62%, MSCI B Severnd Amerika 434%
Europe -2,44%, MSCI Asia Pacific ex Japan +1,99%, MSCI Emerging Market +0,46%.

FX , v b

Euro posiliiovalo voci dolaru pocas celého mesiaca. Problémy D. Trumpa s odvolanym 3éfom FBI J. Comeym MENOVA STRUKTURA NAV

zvySovali neistotu, ¢o sa negativne odrazilo na vyvoji hodnoty doléra. Kym na zasadnutie ECB euro nereagovalo,
posun rétoriky koncom mesiaca vyvolal vyrazné posilnenie a dobytie hranice 1,14 EUR/USD. Britskej libre pod-
razili nohy vysledky predcasnych volieb. Namiesto ocakavaného posilnenia moci T. Mayovej nastal pravy opak.
Kym v aprili mala prevahu ,iba“ 12 poslancov, po volbach jej uZ chybalo 6 kresiel. Libra v priebehu jedného diia
stratila voci euru 1,5%. Japonsky jen profitoval z priaznivej atmosféry nielen v korporatnom sektore ale, aj vdaka
reformam, ktoré realizovala viada na zlepsenie spravy a riadenia spolocnosti. Stredoeurépske meny v priebehu

mesiaca mierne posilnili. —

Komodity

Hroziaca vntropoliticka kriza v USA a nasledné oslabenie dolara pomohli zlatu k dosiahnutiu tohtorocnych ma- \
xim. Cenu zlata opét podporilo ¢akanie na zasadnutia centralnych bank. Kym akcie a dihopisy sa obchodovali

v izkom pasme pri nizkej volatilite, zlato sa opét dostalo do blizkosti hranice 1.300 USD/oz. Potom ako centrélne

banky splnili o¢akavania investorov a volby v Taliansku a Franctzsku priniesli upokojenie na dihopisovom trhu, z&-

ujem o zlato vyrazne klesol a nésledne aj cena, ktora ku koncu jina dosiahla Groven 1.268,74 USD/oz. Pokles ceny B Ewr 23,9%
ropy zaciatkom mesiaca sposobili zvysujtice sa zasoby ropy v Amerike, ako aj roztrzky medzi Katarom a Saudskou GBP 6,7%
Arabiou, ktoré zvy3ujl pravdepodobnost nedodrZania dohody OPEC. B CHF 3,9%
Portfdlio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. usD 41,1%
Pozndmka: Informdcie o Statistickych tidajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. B pY %

o ) ) ) H AW 22%
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi B Ostané 152%

alebo propagovany vynos portfdlia dochodkového fondu v jej sprdve nie je zdrukou budiceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Cinnost
ddchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.




