ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

PROGRES akciovy negarantovany d.f.,
Allianz - Slovenska d.s. s., a. s.

Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-
nych kritérii.
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ZAKLADNE UDAIE

Cista hodnota majetku (NAV): 35156067851 EUR 2
Den vytvorenia fondu: 22.03.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR r

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,049991 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zloZky portfolia: 0,08

. 2 Ostatné -03%
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. Akciové investicie 875%
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,3% priemernej rocnej predbeznej T e s 04%

NAV v déchodkovom fonde PG livestidie 96%
Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku B Drahé kovy 29%
actu:
NAJVACSIE INVESTiCIE DO CENNYCH PAPIEROV RATING DLHOPISOV NA NAV
“r
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 8,42 03l
Amundi Index Equity North America LU0389812008 8,23
Source MSCI Europe ETF IEO0B6OSWY32 8,12 oor
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 7,96 025
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 781
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 7,05
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 3,72 s
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 3,16
iShares S&P 100 US4642871010 1,82
Apple Inc. US0378331005 1,76 00s|-
ol
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,37
Il BAAT-BAA3 04%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: REGIONALNA STRUKTURA

Ekonomické udalosti

Rozhodnutia centrélnych bank nerozvirili pokojné prazdninové vody. ECB podla ocakavania svoju me-
novd politiku nezmenila. Americka centrélna banka upravila svoj nazor na ekonomiku iba kozmeticky,
t. . v stlade s ocakavaniami trhu. Avsak dalsi restriktivny krok slubuje Fed v kratkom case.

Akcie

Vysledky zasadani centrélnych bank nemali vplyv na vyvoj akciovych trhov a tak ich ovladla vysledkova se-
z6na. Vysledkovi sezénu v Eurépe poznacilo podozrenie nemeckych automobiliek z kartelovej dohody.
Napriek dobrym hospodarskym vysledkom vyrobcov prémiovych znaciek Daimler, BMW, VW ceny ich
akcif vyrazne stratili. V pripade dokézania kartelovej dohody hrozi od regulatora EU pokuta az do vysky
10% celkovych prijmov. Vysledky americkych bank investorov nepotesili a financny sektor bol v 2. kvartali

najmenej ziskovy. Kvéli nizSim prijmom z obchodovania s dlhopismi (okrem Morgan Stanley), Ziadna

in z velkej bankovej patky nedosiahla ocakdvané vysledky. Ani vysSie, ako ocakavané prijmy z investic- u E\er”g;a 382:

ného bankovnictva, Gverovania a spravy majetku nedokézali vymazat vypadok. Trzby a zisk najvac3ieho B luind Amerika 16%

amerického konglomeratu General Electric klesli. Naopak, Facebook vykazal rekordny zisk a jeho financ- Agia a Pacifik 218%

ny riaditel vyzyva investorov k opatrnosti pred dalsim nakupom ich akcii. Pridavaji sa k nemu aj viaceri B Ostané 1:1 o

analytici, ktori varuja pred prehriatim akciovych trhov a predpovedaji skori korekciu. Zatial viak tomu B Severna Amerika 24%

ni¢ nenasvedcuje. Medzimesacny pohyb sledovanych indexov bol nasledovny: MSCI USA +2,03 %, MSCI

Europe -0,42 %, MSCl Asia Pacific ex Japan +5,02 %, MSCI Emerging Market +5,82 %. P .

X MENOVA STRUKTURA NAV

Euro pokraCovalo v posilfiovani vodi doléru pocas celého mesiaca. Najviac pomohla necinnost ECB

a problémy D. Trumpa kvéli vdzbam jeho timu na Rusko. Dolar v priebehu mesiaca oslabil voci euru

03,5% a na konci mesiaca sa obchodoval za 1,18 EUR/USD. Japonsky jen oslabil po vyhlaseni Bank of

Japan, ktora deklarovala pripravenost nakupovat neobmedzeny objem. Britska libra reagovala oslabenim

na vyhlasenie viceguvernéra centralnej banky, ktory upozornil na negativne désledky obmedzenia zahra- A

ni¢ného obchodu po odchode z Eurdpskej Gnie.

Komodity \

Cena zlata pocas mesiaca mierne vzrastla. Od centralnych bankarov sa mu nedostalo Ziadnej podpory.

Na trhoch je nadalej prebytok pefiazi, do septembra sa pravdepodobne na trhoch ni¢ mimoriadne ne-

stane. Investori nadalej uprednostriujd rizikovejSie a vynosnejsie investicie. Zlato sa tak mohlo spolahnt

iba na problémy D. Trumpa, ktoré aj v minulosti boli impulzom k zdraZeniu. Pomohlo aj pokracujice B EWR 242%

oslabenie dolara. Cena ku koncu jala dosiahla Groveri 1 269 USD/oz. GBP 6,6%
. Ny o : B CF 38%

Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. e L

Pozndmka: Informdcie o Statistickych tidajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. B pY 6,6%

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené gj riziko a doterajsi = ngJIZtn & éi zj

alebo propagovany vynos portfdlia dochodkového fondu v jej sprdve nie je zdrukou budiceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Cinnost
ddchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.
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AKCIOVYCH INVESTICIi

N





