ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

PROGRES akciovy negarantovany d.f,,
Allianz - Slovenska d. s.s., a. s.

Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-
nych kritérii.
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ZAKLADNE UDAJE .
Cista hodnota majetku (NAV): 354 606 406,28 EUR i
Deri vytvorenia fondu: 22.03.2005 2|

60

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR
Aktualna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,049835 EUR .
Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia: 0,08

o M Ostatne 00%
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. ™ AEC?OCS_ investicie 873%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej rocnej predbezZnej | Bl e 04%

NAV v dochodkovom fonde PefiaZné investicie 94%
Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku B Drahé kovy 29%
uctu:
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV RATING DLHOPISOV NA NAV
“r
Amundi Index Equity North America LU0389812008 9,05 03l
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 8,27
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,01 oor
Source MSCI Europe ETF IEO0B6OSWY32 7,98 025
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 7,66 ol
Nomura E TF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 6,84 ‘
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 3,67 015
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 3,18 ool
Apple Inc. US0378331005 191 ‘
iShares S&P 100 US4642871010 1,81 005 |-
Dlhopisové investicie ISIN Podiel v % 000l
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,36
[l BAAT-BAA3 04%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: REGIONALNA $TRUKTURA

Ekonomické udalosti

Prezident ECB M. Draghi nadalej preferuje opatrnost ohladne utimovania politiky kvantitativneho uvolfiovania
(QE) a na konferencii predstavitelov centralnych bank v Jackson Hole vyjadril nézor, Ze , ddsledné uplatiovanie
uvolnenej menovej politiky je stale opodstatnené”. Ekonomika sa zotavuie, ale trpezlivost je stéle potrebnda ,ECB
ostava nadalej na straZi". Podla odhadov 52 % odbornikov si mysli, Ze ECB ohlasi zmenu politiky QE aZ v oktébri
anie v septembri ako sa predtym ocakavalo.

Akcie

Vvoj svetovych akciovych indexov ovplyvnila konciaca sa vysledkova sezéna, teroristické Gtoky ale aj stupriujice
sa napatie na korejskom polostrove. Po vybornych kvartalnych vysledkoch spolocnosti Apple po prvykrat v historii
prekrocil index Dow Jones Industrial hranicu 22000 bodov. V rdmci S&P500 sa najviac darilo informacnym tech-
nolégiam a priemyslu, naopak stracali telekomunikacie, energie a zdravotnictvo. Eurdpske akciové trhy negativne
ovplywnili teroristické Gtoky v Barcelone a na predmesti Pariza. Hoci vplyv na franctzsky a nemecky index bol

kratkodoby, trhom sa uZ do konca mesiaca nepodarilo tieto straty Gplne zmazat. Stupriujlce sa napatie medzi u Af”lfa 09%
USA a Severnou Kéreou ovplyvnilo vietky svetové akciové indexy. Potom ako sa Cine podarilo emécie ciastocne W cudpa Sl
schladit, akciové trhy sivaciu Cast strat zmazali. Medzimesacny pohyb sledovanych indexov bol nasledovny: MSCI B JuZna Amerika Ui
USA-0,16%, MSCI Europe - 1,06 %, MSCI Asia Pacific ex Japan - 1,29 % MSCl Emerging Market + 2,35 %. Azia a Pacifik 204er
X B Ostatné 1,0%
Americky doldr je uz skoro 100 rokov bezpecnym Utociskom financného sveta. V ¢asoch neistoty investovali vy- B Severns Amerika A
lakant investori, ale aj centralne banky do americkych Statnych dlhopisov. Chaotickd administrativa D. Trumpa L. .

v3ak doveru investorov vazne podkopava. Prezident Trump sa pista do boja nielen s viadou severokérejského MENOVA STRUKTURA NAV
diktatora ale aj so spojencami ako Australia ¢i Nemecko. Od druhej svetovej vojny nemusel dolar podstapit

tak véZnu skisku dovery investorov ako v sG¢asnosti. Z kratkodobého hladiska ho nepodporilo ani vyjadrenie

J. Yellenovej v Jackson Hole ani nizSia ako ocakévand inflécia. V tejto atmosfére nie je prekvapenim pokracovanie

oslabovania doléra voci vacSine svetovych mien. Euro pokracovalo v posiliiovani a koncom mesiaca na kratko

prekrocilo hranicu 1,2 EUR/USD. \

Komodity ‘

Nemecka centralna banka ukoncila 5 rokov trvajlcu operaciu, pocas ktorej prepravila vacsinu svojich zlatych re-

zervz New Yorku, PariZa a Londyna do Frankfurtu. Spolkova Bundesbanka pocas studenej vojny v obavach z otvo- \
reného konfliktu so Sovietskym zvdzom ukryla v zahranici az 98 % zlata. Hoci této situacia priamo neovplyvnila trh

s0 vzacnymi kovmi, cena zlata pocas mesiaca vyrazne vzrastla. Investori v case zvySeného geopolitického napétia

ateroristickych Gtokov uprednostriuji istotu. Zvy3eny zaujem o nakup zlata zvysilo cenu pocas mesiaca 04 % a na

konci mesiaca sa obchodovalo za 1321 USD/oz. B R 237%
Napriek tomu, Ze zasoby ropy v USA klesajti a OPEC je spokojny s obmedzovanim tazby, k vyraznému rastu ceny B cep 64%
ropy nedoslo ani v tomto mesiaci. Koncom mesiaca sa ropa WTI obchodovala za 47,26 USD/barel. B CHF 37%
Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. usb 41,8%
Pozndmka: Informdcie o Statistickych tidajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. u f: Y 2'9 %
Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi = OLSJIZtn & ] 52:2

alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej spréve nie je zarukou budticeho vynosu portfdlia dochodkového fondu. Cinnost
ddchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.
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