ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

PROGRES akciovy negarantovany d.f.,
Allianz - Slovenska d.s. s., a. s.

Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-
nych kritérii.
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ZAKLADNE UDAIE

Cista hodnota majetku (NAV): 365 466 995,25 EUR 2
Den vytvorenia fondu: 22.03.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR r
Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,050784 EUR

20

Duracia penaznej a dlhopisovej zloZky portfolia: 0,08

. 2 Ostatné -0,1%
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. Akciové investicie 873%
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,3% priemernej rocnej predbeznej T e s 04%

NAV v déchodkovom fonde PG livestidie 96%
Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku B Drahé kovy 28%
actu:
NAJVACSIE INVESTiCIE DO CENNYCH PAPIEROV RATING DLHOPISOV NA NAV
“r
Amundi Index Equity North America LU0389812008 9,01 03l
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 8,30
Source MSCI Europe ETF IEO0B6OSWY32 8,04 oor
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 7,78 025
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 7,73
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 731
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 3,55 s
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 3,10
iShares S&P 100 US4642871010 1,78
Apple Inc. US0378331005 1,74 00s|-
ol
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,35
Il BAAT-BAA3 04%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: REGIONALNA STRUKTURA

Ekonomickeé udalosti

Vyvoj na medzinarodnych finanénych trhoch koncom leta mal relativne pokojny aZ prazdninovy priebeh,
centralne banky neprekvapili ni¢im vynimocnym, primarny trh emisii dihopisov bol minimalny a investori
disciplinovane cakali na koniec leta a zasadanie ECB v septembri.

Akcie

Obe centrélne banky (ECB aj Fed) oznamili postupné stahovanie pefiazi z obehu, akciové trhy to ale neo-
vplyvnilo. Trhy si zvykli aj na pretrvavajlce napatie medzi USA a Severnou Kéreou. Americké indexy dostali
podporu vo forme Trumpovej dariovej reformy, ktora slubuje podporu domaceho hospodarstva nielen zni-
Zenim dariového zataZenia firiem a zamestnancov, ale predpoklada aj névrat miliard dolarov zo zahranicia, / \
ktoré tam korporacie ukladali prave kvoli vysokym daniam v USA. Kvdli hurikinom americka priemyselna

vyroba prepadla, ale doleZité americké indexy udrzali mierny rast. Eurpske akcie, hlavne exportne oriento-

vané podniky, taZili z mierneho oslabenia eura. V Cele rastu boli cyklické sektory, taZzobné spolocnosti a ban-

AKCIOVYCH INVESTICIi

ky. Ceny akcif zvySovali aj ohldsené akvizicie a fuzie. Japonské trhy reagovali na rozpustenie dolnej komory Il Afrika 09%
parlamentu a na vyhlasenie predcasnych volieb miernym poklesom. Medzimesacny pohyb sledovanych Europa 304%
indexov bol nasledovny: MSCI USA + 1,81%, MSCI Europe + 3,82 %, MSCI Asia Pacific ex Japan - 1,4%, MSCI B JuZna Amerika 1,7%
Emerging Market - 0,04%. Azia a Pacifik 21,7%
FX B Ostatné 1%
Po niekolko mesacnom nepretrZitom posiliiovani eura sa trend v tomto mesiaci zmenil. Najviac tomu po- B Severna Amerika 444%
mohla J. Yellenova, ktord nepriamo stanovila termin dalSieho zvySenia zékladnej Grokovej sadzby na de-

cember. Zaroveri oznamila harmonogram ,kvantitativneho utahovania“, ktory zvysil zaujem o americky P .

dolér. Euru nepomohli ani nepresvedcivé vysledky A. Merkelovej v nemeckych volbach ani ambiciézny plén MENOVA STRUKTURA NAV

reformy EU predneseny franctzskym prezidentom E. Macronom. Doldr pocas septembra ziskal 0,7 % svojej
hodnoty spat a na konci mesiaca sa obchodoval za 1,18 usd/eur. Britské libra ma za sebou menej vydareny
mesiac. Napatie medzi Britdniou a EU nadale;j rastie, rokovania o vystipeni z Gnie st na mftvom bode a pre-
jav premiérky Mayovej obhajujlicej prechodné obdobie mal opacny ako ocakévany upokojujtci efekt. Libra

sa posledny septembrovy deri obchodovala za 0,881 gbp/eur.
Komodity A

Cena zlata bola pocas sledovaného obdobia velmi volatilna. Zaciatkom mesiaca vystGpila na rocné maxi-
mum 1357,64 usd/oz. Dovody takéhoto rastu boli podla analytikov dva. Na jednej strane nedspechy Trum-
povej administrativy a sGvisiace zmdtky vo Washingtone; na druhej strane napatie medzi USA a Severnou
Kéreou. Potom v3ak cena uz iba nepretrZite klesala az na 1280,15 usd/oz. RieSenie nasledkov prirodnych
katastrof na chvilu odsunulo roztrzky medzi Trumpom a Kongresom na vedlajsiu kolaj. Zmeny dariovych
zakonov navrhované americkym prezidentom tlacia cenu zlata este nizsie. Viyrazny rast ceny ropy sleduje-

me potom, ako Turecko vyjadrilo nesthlas s legitimnostou kurdského referenda. V ramci bojkotu vysledkov B Ewr 241%
referenda sa vyhréZa uzavretim ropovodu vediceho zo severného Iraku, ktory sa vyuziva na vyvoz kurdskej GBP 6,5%
ropy. Cena ropy Brent vystGpila aZ na 58,86 USD/barel. B CHF 3,7%
Portfdlio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. usD 414%
Pozndmka: Informdcie o Statistickych tidajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. B pY 73%

BT ] R ) T H AU 21%
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi B Ostané 149%

alebo propagovany vynos portfdlia dochodkového fondu v jej sprdve nie je zdrukou budiceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Cinnost
ddchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.




