ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

PROGRES akciovy negarantovany d.f.,
Allianz - Slovenska d.s. s., a. s.

Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-
nych kritérii.
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ZAKLADNE UDAIE

Cista hodnota majetku (NAV): 381333674,14EUR 2
Den vytvorenia fondu: 22.03.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR I
Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,052325 EUR

20

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia: 0,06

L F Ostatné -02%
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. Akciové investicie 875%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 03% pri?mernej rocnej predbeZnej T llepm i 03%

NAV v déchodkovom fonde P invesiide 93%
Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku B Drahé kovy 30%
uctu:
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV RATING DLHOPISOV NA NAV
T
Amundi Index Equity North America LU0389812008 8,96 03l
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 8,89
Source MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 7,84 oor
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 7,82 0asf
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 7,62 ol
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 7,53 ‘
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 3,51 015
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 31 ool
Apple Inc. US0378331005 1,86 ‘
iShares S&P 100 US4642871010 1,77 005~
ool
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,33
[ BAA1-BAA3 03%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: REGIONALNA STRUKTURA

Ekonomickeé udalosti

0Od posledného zasadania ECB v septembri sa medzinarodné financné trhy venovali predovietkym odha-
dom nastavenia menovej politiky ECB na jej zasadnuti 26. oktdbra. Vacsina analytikov a investorov ocakavala
oznamenie o prediZent politiky kvantitativneho uvoliiovania pri objeme 30 mid. EUR mesacne do septem-
bra 2018, ¢o aj ECB urobila.

Akcie

V Severnej Amerike bola hlavnou témou prebiehajtca vysledkova sezéna. Kym od bank nikto necakal Ziad-
ne mimoriadne vysledky, pokles zisku najvacsieho amerického konglomeratu General Electric o 10 % bol .
pre trhy studenou sprchou. Cena akcii klesla eSte pred obchodovanim o 7 %. Dévodom bol slaby vykon \
energetickej, ropnej a plynarenskej divizie. Naopak Skody spdsobené hurikdanmi budd mat, podla J. Yelle-

novej, na ekonomiku USA iba obmedzeny vplyv a prechodné spomalenie rastu sa do konca roku vyrovna.

V centre pozornosti eurépskych investorov stala kriza v Spanielsku vyvolana snahou Kataldnska osamostat-

AKCIOVYCH INVESTICIi

nit sa. Napriek tomu Spanielsky akciovy index IBEX ukongil mesiac pozitivne +1,37 %, ¢o bolo len malo menej Il Afrika 08%

ako najsirsi eurépsky akciovy index EURO STOXX 600. Viysledky japonskych predcasnych volieb potvrdili vo M Eurdpa 305%

funkcii doterajsieho premiéra Sinzéa Abeho, na ¢o japonsky akciovy index NIKKEI reagoval prudkym rastom. B uZnéd Amerika 15%

Ceny akcif, ako je uz zvykom, pozitivne ovplyvnili aj vysledky zasadnuti centralnych bank a tak oktéber uzav- Azia a Pacifik 222%

reli v pluse. Medzimesacny pohyb sledovanych indexov bol nasledovny: MSCI USA + 2,24 %, MSCI Europe + B Ostatné 1,0%

1,87 %, MSCl Asia Pacific ex Japan +1,52 %, MSCI Emerging Market +3,28 %. B Severnd Amerika 440%

FX

Euro pokracovalo v oslabovani. Impulzom bolo zasadnutie ECB, ktoré potvrdilo obmedzenie mesacnych 2 2 .

nakupov aktiv od januara buddceho roku na 30 mld. eur mesacne. Euro v reakcii na rozhodnutie ECB osla- MENOVA STRUKTURA NAV

bilo na 1,173 eur/usd. Euru nepomohla ani neprehladna situacia okolo referenda v Katalansku. Americky

dolér dalej posiliioval vdaka ocakavanému silnému rastu ekonomiky v tretom Stvrtroku. Dobrou spravou

pre dolar st aj Spekulacie o novom $éfovi Fedu. Ma sa nim stat siicasny guvernér Jerome Powel, od ktorého

sa neoCakava vyrazna zmena aktualneho holubicieho kurzu centralnej banky. Na konci mesiaca sa euro ob-

chodovalo na drovni 1,65 eur/usd. Vitazstvo premiéra Abeho v predcasnych volbach vyrazne neovplyvnilo

kurz japonského jenu, ktory sa koncom mesiaca obchodoval na drovni 132,41 eur/jpy. k

Komodity

Cena zlata sa v polovici mesiaca zvysila az nad 1300 usd/oz. V tom case vrcholila kriza medzi Madridom

a Barcelonou. Katalénsko hrozilo vyhlésenim nezavislosti, Spanielska vlada zbavenim volnosti a kompletnou

stratou autonémie. Postupne sa vsak situacia upokojila, centralna viada prevzala iniciativu. Cena zlata vsak

klesala predovsetkym vdaka pretrvavajlcej pozitivnej nalade na finanénych trhoch. A kedZe prezident D.

Trump bol v médiach spominany predovietkym v svislosti s pripravovanou dariovou reformou, zlato prislo

aj o poslednd podporu a na konci mesiaca obchodovalo za 1271 usd/oz. B ER 238%
B csp 655%

Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. W CHF 3,7%

usb 41,4%
Pozndmka: Informdcie o Statistickych tidajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. B pY 6%
Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi = gl;,[gt e ] j'; ;

alebo propagovany vynos portfdlia dochodkového fondu v jej sprdve nie je zdrukou budiceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Cinnost
déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.






