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Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-
nych kritérii.
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ZAKLADNE UDAIE

Cista hodnota majetku (NAV): 384989 082,7 EULR 2
Den vytvorenia fondu: 22.03.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR I
Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,052165 EUR

20

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia: 0,06

L F Ostatné -0,1%
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. Akciové investicie 874%
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,3% priemernej rocnej predbeznej T llepm i 0:3%

NAV v déchodkovom fonde BleEEn imvesiide 93%
Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku B Drahé kovy 30%
uctu:
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV RATING DLHOPISOV NA NAV
e
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 9,18 03
Amundi Index Equity North America LU0389812008 8,90
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,05 oor
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 7,74 025}
Source MSCI Europe ETF IEOOB6OSWY32 7,62 ol
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 731 ‘
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 3,46 015
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 3,03 ool
Apple Inc. US0378331005 1,84 ‘
iShares S&P 100 US4642871010 1,77 005~
ool
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,33
[ BAA1-BAA3 03%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA: REGIONALNA STRUKTURA

Ekonomickeé udalosti

Pocas mesiaca november sa medzinarodné financné trhy snaZili spracovat informacie poskytnuté ECB na
svojom zasadnuti z konca oktébra o zniZeni objemu intervencénych nakupov dihopisov QE na 30 mld. EUR zo
60 mld. EUR od zaciatku roka 2018. Zaroven novo navrhnuty prezident Fed-u J. Powell potvrdil svoj Gmysel
pokracovat vo zvySovani Grokovych sadzieb s vyjadrenim, Ze postupné zvySovanie je najlepsi spdsob ako udr-
Zat smerovanie sadzieb nahor a Ze ekonomika by sa mohla prehrievat, ak by sa prilis oddialilo sprisiiovanie
menovej politiky. Medzinarodné financné trhy nadalej funguja v rezime , risk on a ani geopolitické napatie
v stvislosti so Severnou Kéreou neodradilo investorov od nakupov rizikovejSich aktiv. Akciové indexy a kreditné
produkty dosahuijl vysoko pozitivne zhodnotenie. Investori hladaji alternativu voci extrémne nizkym vyno-
som eurépskych dlhopisov.

Akcie

Po doznievajlcej, mimoriadne Gspesnej vysledkovej sezone ovplyviovali akciové trhy makroekonomické Gda-

AKCIOVYCH INVESTICIi

N

je a pretrvavajlca vysoka dovera investorov v ekonomiku. V Severnej Amerike tlacila ceny akcif hore spréva ADP B Afrika 09%
o raste zamestnanosti v sikromnom sektore. Oznamenie nastupcu J. Yellenovej v osobe Jerome Powella prijali B Eurdpa 303%
trhy tieZ pozitivne. Jeho rétorika naznacuje pokracovanie postupného pozvolného sprisnenia menovej politiky. B uini Amerika 15%
Napriek tomu, Ze ddvera investorov v ekonomiku eurozény a Nemecka sa v novembri vy3plhali na 10 roc- Agia a Pacifik 224%
né maximum, eurépske akciové trhy klesali. Dévodom boli predovsetkym vysledky dosiahnuté vyznamnymi B '
: X PR ALY/ A B Ostatné 1,0%
bankami ako Barclays, BNP Paribas alebo Deutsche Bank, ktoré hlasili nizSie zisky z obchodov na dlhopisovych i '
B Severna Amerika 439%

trhoch. Nepomohli ani vysledky energetickych gigantov ako BP alebo Statoil, ktoré vyrazne prekonali ocakava-
nia analytikov. November tak priniesol nejednoznacny vyvoj na svetovych akciovych trhoch: MSCI USA+2,61%,
MSCI Europe - 2,25 %, MSCI Asia Pacific exJapan +0,95 %, MSCI Emerging Market -0,39 %. MENOVA gTRUKTGRA NAV
FX

Kym pozitivne makroekonomické spravy nestacili posundt europske akciové indexy do plusu, na posilnenie

eura voci dolaru to stacilo. Predovsetkym vdaka prekvapivému rastu nemeckej ekonomiky, indexu Ifo a HDP

eurozény euro posilnilo voci americkému dolaru pocas novembra o vySe 2 %. Dolaru nepomohli ani obavy

investorov spojené s vySetrovanim okolnosti ovplyviiovania prezidentskej kampane D. Trumpa ruskymi tajny-

mi sluzbami. Ocakavany pozitivny vplyv schvalenia dariovej reformy po hlasovani v Snemovni reprezentantov k

timili problémy s hlasovanim v Senate.

Komodity

Svetovy dopyt po zlate v 3. kvartdli klesol na osemrocné minimum. Dopyt po zlatych Sperkoch klesol o 3 %

predovietkym vdaka nepriaznivej situacii v Indii, kde od nakupu odradia dariové zmeny, regulacia a opatrenia

proti praniu Spinavych pefiazi. Nové investicie do fondov viazanych na tazbu, spracovania a predaj zlata viaznu.

Naopak, dopyt po zlate v priemyselnom vyuZiti vzrastol medzirocne o 15 %. Zlato sa pouZiva hlavne pri vyrobe

elektroniky a v zubnych ordinaciach. Zvyseny zéujem o zlato prejavili aj centralne banky z Turecka, Kazachsta- B W 238%
nu a Ruska. Cena zlata sa v priebehu novembra vyrazne nezmenila a na konci mesiaca sa obchodovalo za e 64%
necelYCh 1275 USd/OZ. . CHF 37%
Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. usb 413%
Pozndmka: Informdcie o Statistickych tdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. = LPL\J(D ;: zz
Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi B Ostatné ] 5'0 %

alebo propagovany vynos portfdlia dochodkového fondu v jej sprdve nie je zdrukou budiceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Cinnost
déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.




