PROGRES akciovy negarantovany d.f., ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia

A”la Nz - S|OV€ﬂSké d. S. S., a. S. fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-

nych kritérii.
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Allianz @)

ZAKLADNE UDAIJE
Cista hodnota majetku (NAV): 390 886 555,29 EUR
Den vytvorenia fondu: 22.03.2005 af
Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR
Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,052488 EUR oL
Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia: 0,05 e e
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. Akciové investicie 872%
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,3% priemernej rocnej predbeznej T e s 03%
) ) NAV v déchodkovom fonde PefiaZné investicie 10,1%
Odplata za vedenie osobného dochodkového 1% zo sumy mesacného prispevku B Drahé kovy 29%
uctu:
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV RATING DLHOPISOV NA NAV
“r
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 9,09 03l
Amundi Index Equity North America LU0389812008 8,92
Source MSCI Europe ETF IEOOB6OSWY32 8,07 eor
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,01 025
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 7,54 ol
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 7,27 ‘
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 3,49 s
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 3,06 ool
AppleInc. US0378331005 1,76 ‘
iShares S&P 100 US4642871010 1,74 005
ool
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,32
I BAAT-BAA3 03%
Ekonomické udalosti ¢ 2t
Pocas mesiaca december zasadnutie ECB neprinieslo Ziadne zasadné nové informéacie ohladne menovej AKCIOVYCH INVESTICII

politiky, taktieZ geopoliticka situacia ostdvala nezmenena. Medzinarodni investori neotvarali nové pozicie
a ponuka na primarnom ako aj sekundarnom trhu cennych papierov bola minimélna.

Akcie

Wall Street pokraCoval v prepisovani historickych maxim, ked' trhovi hraci oCakavaju pokracovanie si-

Casného priaznivého makroprostredia rastu svetovej ekonomiky. Americké trhy podporila aj bliZiaca sa

dariova reforma znamenajlca nizsie firemné dane. Reforma Gcinna od nového roku by mala priniest

deficit az 1,5 biliéna USD v horizonte 10 rokov. Plusom pre americké akcie bol aj fakt, Ze Fed na svojom / \
zasadnuti nielen zvysil sadzby, ale predovsetkym zlepsil ekonomicky vyhlad a zarover nezvysil inflacné

projekcie. Eurépske akcie ignorovali pozitivne makrocisla a nedokézali sa synchronizovat s americkymi

a pripisali si vyrazne niZSie zisky. Sice aj ECB vo svojej aktualizovanej prognéze zlepsila odhad ekonomic-

kého rastu nad ocakavania, no inflacné projekcie boli posunuté len mierne a banka opatovne konstatova- B Afrika 1,0%
la, Ze uvolnené politika je stéle potrebna. December tak priniesol pozitivny vyvoj na svetovych akciovych Europa 30,7%
trhoch: MSCI USA + 1,35%, MSCI Europe + 0,73%, MSCI Asia Pacific ex Japan + 4,01%, MSCI Emerging B JuZnd Amerika 15%
Market +2,21%. Azia a Pacifik 222%
FX B Ostatné 09%
Dolar v Gvode mesiaca silnel voci kosu hlavnych svetovych mien, ked nadalej profitoval z ocakévani sko- B Severnd Amerika 43,7%

rého odsuhlasenia zjednotenej verzie zniZovania dani oboch komdr Kongresu USA. V polovici mesiaca

sice podstatn( Cast zisku odovzdal, ked'sa objavovali spravy, Ze niektori senatori majd vyhrady k reforme 2 & -

a nepodporia ju. Pred Vianocami, po schvalent legislativy opat mierne posilnil. Zisky v3ak neudrZal a na MENOVA STRUKTURA NAV
mesacnej baze euro posilnilo o necelé percento. Na konci roku sa dolar obchodoval za 1,19 usd/eur.

V prvej polovici mesiaca sa vynimocne darilo japonskému jenu, ktory zarocil docasny negativny senti-

ment trhu na vyrazné posilnenie. Po prijati dafiového zékona v USA vsak o zisky postupne prisiel a na

konci roku sa obchodoval pri 112,57 USD/JPY.

Zlato si v medzimesacnom porovnani polepsilo 0 2,2 %. Ropa v (vode mesiaca rastla, k comu pomohli

najma spréavy o zatvoreni ropovodu Forties v Skdtsku. V dalsich drioch bol tento narast vymazany, ked
OPEC zvysil odhad rastu tazby mimo zdruZenia na buduci rok a sicasne Medzinarodna energeticka

agentura zvysila progndzu rastu bridlicovej tazby v Spojenych 3tatoch. Na konci mesiaca/roka potlaci-

la cenu ropy WTI sprava o neocakavanom prepade v produkcii americkych firiem. WTI zatvéral rok na

60,42 usd/barel — na najvyssej Grovni od polovice roku 2015.

Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. W EwR 241%
GBP 65%

B CHF 3,7%

usb 41,0%

. D . . - . ) B Py 75%
Pozndmka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. B AD 21%
Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené gj riziko a doterajsi B Ostané 1 5'0 %

alebo propagovany vynos portfdlia dochodkového fondu v jej sprdve nie je zdrukou budiceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Cinnost
ddchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.




