ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-
nych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV
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ZAKLADNE UDAIJE

Cista hodnota majetku (NAV): 404 181341,94 EUR
Den vytvorenia fondu: 22.03.2005
Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR
Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,053184 EUR
Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia: 0,048

100~

at Ostatné -1,0%
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. Akciové investicie 87,6%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej rocnej predbeznej B Dlhopisové investicie 03%

) . ) . NAV v déchod kovclm’fonde, PefiaZné investicie 10,1%
Odplata za vedenie osobného ddchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku B Drahékovy 31%

actu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

RATING DLHOPISOV NA NAV

T
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 8,94 03l
Amundi Index Equity North America LU0389812008 87
Source MSCI Europe ETF IEOOB6OSWY32 8,62 eor
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,58 025
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 7,63
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch 1P3027650005 737
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 3,37 s
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 3,08
iShares S&P 100 US4642871010 1,72
Apple Inc. US0378331005 1,62 005
ol
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,31 B BAAT-BAA3 03%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

Ekonomické udalosti

Na rozdiel od relativneho pokojného az nudného roku 2017 sa uz v janudri na medzinarodnych finanénych trhoch
vzniesla vina volatility na v3etky triedy aktiv. Podla revidovanej predpovede MMF (nahor) ma globalny rast ekonomiky
dosiahnut tempo az 3,9% v r. 2018 aj 2019, pricom najvacsie revizie smerom nahor 0 0,5% boli pre USA (2,7 % tento rok
a2,5%vr.2019) a Nemecko (2,3% a 2,0 %). Podobne revidovala nahor svoju ekonomickd prognézu aj nemecka vlada,
ktora predikuje rast HDP v r. 2018 na Grovni 2,3% (zvySenie o 0,4%) a vznik 500 tis. novych pracovnych miest. Tento
pozitivny vyhlad podporeny aj vyhlaseniami privrizencov rychlejSieho nastupu prisnejsej menovej politiky ECB prispel
k vypredajom na globalnych dlhopisovych trhoch a vynosy na oboch stranach Atlantiku po dlhej stagnacii mieria nahor.
Akcie

Hoci niektori analytici varujd pred priliSnym optimizmom v roku 2018, predpovede vacSiny z nich st pozitivne a oca-
kavaji pokracovanie rastu akciovych trhov. Januar im dal plne za pravdu. Vsetky vyznamné svetové indexy si pripisali
vyrazné zisky a tak pokracuju v rally, ktora sa zacala este v roku 2009. Akcie podporuje akceleracia svetovej ekonomiky,
lepsie ako ocakavané makrodata, ale aj prebiehajiica silnd korporatna vysledkova sezona. Ani vysledky zasadnuti cen-

REGIONALNA STRUKTURA
AKCIOVYCH INVESTICIi

N

tralnych bank nemali negativny vplyv na vyvoj cien. Fed naposledy zasadal pod vedenim J. Yellenovej. KlG¢ova Grokova B Afrika 1.0%
sadzby zostala nezmenena a vzhladom na vyvoj ekonomiky, dvere k zvy3eniu sadzieb v marci zostali otvorené. To v3ak Eurdpa 31,5%
uZ bude pod taktovkou Jerome Powella. Viyhlasenie ECB bolo taktieZ v silade s ocakévaniami. Urokové sadzby ostali B Juznd Amerika 17%
nezmenené a podla M. Draghiho ostand na st¢asnej Grovni este diho po ukonéeni nakupu aktiv. Doteraz zverejnené Azia a Pacifik 222%
firemné vysledky prekonavaja ocakavania. Viynimkou je General Electric, ktory vdaka zlym manaZzérskym rozhodnutiam h "

utrpel vysoké straty a tieZ Celi vySetrovaniu Americkej komisie pre cenné papiere. Januér priniesol rast a nové historické n Ostatn? ) 08 %
maxima: MSCI USA + 5,15 %, MSCI Europe + 1,56 %, MSCI Asia Pacific ex Japan + 3,37 %, MSCI Emerging Market + 8,3 %. M Severnd Amerika 428%

FX

Americky dolar kontinuélne oslaboval pocas celého januara. Kym zaciatkom mesiaca ustal zmieSané makrodéta, jastra-
bie vyhlasenia zverejnené pred zasadnutim ECB uZ nie. Ako z decembrového zapisu vyplyva, vzhladom na ekonomicky
v§voj sa znizuje pravdepodobnost predfzenia QE. Dolar sa dostal pod tlak aj potom, ako Kongres nenavy3il véas dlhovy
strop a niekolko vyznamnych viadnych institdcii zostalo zatvorenych. Koncom mesiaca euro podporila dohoda A. Merke-
lovej so socidlnymi demokratmi, ¢im sa vyrazne zvysila Sanca na vytvorenie novej vlady. Po protichodnych vyjadreniach
ministra financii S. Mnuchina a prezidenta D. Trumpa v $vajciarskom Davose uz dolaru nepomohlo ani odsthlasenie
docasného rozpoctu Kongresom. Na konci mesiaca sa obchodoval na trovni 1,24 USD/EUR.

Komodity

Zlato pokracovalo v raste a jeho cena dosiahla jedenapolro¢né maximum. Zlatu ale tentokrat nepomohla neistota na ak-
ciovom trhu. Podporil ho slabndci dolar, v ktorom je tato komodita denominovana. Zlato si pocas januara polepsilo 0 3%
a na konci mesiaca obchodovalo za 1342 usd/oz.

Rast ceny ropy podporovali trhové sprévy, ako aj slabndci dolar. Rope pomohlo uistenie OPEC, Ze s obmedzenou produk-
ciou pocitaj aZ do konca tohto roku. Vyssi rast ceny vak mierne timil mensi ako ocakavany pokles americkych zésob. Pri
tychto cendch sa opét rozbieha tazba z bridlice, ktora mdZe vyrazne zvysit ponuku a tym aj tlak na nizSiu cenu. Rastdca
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cena ropy podporila vysledky poskytovatela sluzieb pre ropné polia Halliburton, ktory v 4Q17 medzirocne zvysil svoje B e 24.8%
trzby o 50 %. Barel severomorskej ropy Brent sa na konci mesiaca obchodoval za 68,80 USD, potom ako kratkodobo GBP 6,5%
prekrocil aj hranicu 70 US. B CHF 3,7%
Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. usb 40.2%
Pozndmka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. = fAPl\J(D ;’gi
Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené gj riziko a doterajsi B Ostané 1 5' 4%

alebo propagovany vynos portfdlia dochodkového fondu v jej sprdve nie je zdrukou budiceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Cinnost
ddchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.






