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Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-
nych kritérii.
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ZAKLADNE UDAIJE
Cista hodnota majetku (NAV): 405012 813,21 EUR
Den vytvorenia fondu: 22.03.2005 af
Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR
Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,05204 EUR oL
Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia: 0,065

ol [ Ostatné -04%
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. ™ Aic?oczinvesme 89.9%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 03% pri?memej rocnej predbeznej | Bl e 0:3%

NAV v déchodkovom fonde PG livestidie 71%
Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku B Drahé kovy 31%
actu:
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV RATING DLHOPISOV NA NAV
Akcioveé investicie ISIN Podiel v% oo
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 9,16 03l
Source MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 9,07
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,85 eor
Amundi Index Equity North America LU0389812008 8,56 025
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 851 ol
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 7,68 '
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 4,07 015
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 2,98 ool
iShares S&P 100 Us4642871010 2,18 ‘
Apple Inc. US0378331005 1,75 005

' Dlhopisové investicie ISIN Podiel v% 000l

International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,31 B BAAT-BAA3 03%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

Ekonomické udalosti

Zaciatok februéra sa niesol v znameni vysledkovej sezony reportovania svetovych firiem, ktoré boli v stlade s ocaka-
vaniami globélneho rastu — prevazne pozitivne. Okrem USA aj dalSie najsilnejSie svetové ekonomiky sveta Nemecko
a Japonsko vykazuji niekolkorocny nepretrzity rast. HDP Nemecka rastie uz 6smy rok za sebou, minuloroc¢ny rast bol
potvrdeny na Grovni 2,2 %, Co predstavuje najrychlejsie celorocné tempo od roku 2011. Podobne japonska ekonomika
rastie uz osem Stvrtrokov za sebou, ¢o je najviac od osemdesiatych rokov, predovsetkym vdaka spotrebitelskym vy-
dajom, ktoré tvoria 60 % HDP. Podiel na tom ma kombindcia expanzivnej menove;j a fiskalnej politiky. Vynosy dlhopisov
do polovice mesiaca reflektovali tento optimisticky vyvoj. S postupom ¢asu, ako sa bliZili talianske volby, ktoré zatienili
aj hrozbu cenovej vojny medzi USA a Eurépou, sa nalada investorov na medzinarodnych financnych trhoch otocila v
prospech menej rizikovych aktiv.

Akcie
Zaciatkom mesiaca sa hlavné svetové akciové burzy dostali pod silny predajny tlak. Dévodom bol rast vynosov na dlho-
pisovych trhoch, ktoré reagovali na pokracujtce zlepsenie svetovej ekonomiky. Vypredaj akcif pokracoval az do polovice
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februara. Hlavné akciové indexy spadli o viac ako 10 % a technicky vstGpili do korekcie. Obchodovanie bolo nestrodé B Afrika 1,0%
a volatilné. Silné pozitivne makrodata, priazniva vysledkova sezéna aj rast firemnych ziskov zostali bez povsimnutia. B cudpa 32,7%
Situacia sa v3ak postupne upokojila a prvotné zdesenie z prepadu cien vyprchalo. Medzi investorov sa opét vratili po- B luind Amerika 16%
zitivne pohlady, Ze pri silnom raste globalnej ekonomiky a pri ocakavani dalSieho rastu zisku firiem by vysSie Grokové Py - !

sadzby nemali byt prekazkou opatovného rastu cien akcif. Avsak ani tento pozitivny sentiment previadajdci v posledny Aziaa FjaC|f|k 225%
februérovy tyZdef nevymazal straty, ktoré trhy postihli zaciatkom mesiaca. Po januérovych historickych maximéch tak B Ostatné 08%
februar priniesol korekciu a straty: MSCI USA - 3,45%, MSCI Europe - 4,08%, MSCI Asia Pacific ex Japan - 3,28%, MSCI B Severna Amerika 413%

Emerging Market - 5,9%.

FX

Na rozdiel od zlata, americky dolar pInil funkciu bezpe¢ného pristavu. Pocas poklesu cien akcif posiliioval aZ na Groveri
1,22 eur/usd. Na tejto Grovni v3ak dlho nezostal a opat oslabil. Dovodom boli hlavne nejasnosti v prinose dariovej re-
formy pre hospodarstvo USA. Trhy nadalej oakavajd, Ze ECB v tomto roku ukonéi program kvantitativneho uvolfiova-
nia a nasledovat bude zvySovanie sadzieb, ¢o by vyrazne podporilo silu eura. Naopak, ak Fed pristipi na rychlejsie ako
ocakévané zvy3enie sadzieb podporf dolér. V tomto nejasnom prostredi a vysokej volatilite sa euro na konci mesiaca
obchodovalo na Grovni 1,22 usd.

Komodity

Kym bolo oslabovanie dolara a rast vynosov dlhopisov v rovnovahe, zlato na pokles akcii nereagovalo ako bezpecny
pristav, ale jeho cena mierne klesla. Napriek vSetkym ocakavaniam pokles ceny zlata pokracoval a dosiahol mesacné
minimum 1303 usd. Nakratko sa podarilo z tejto Grovne odrazit az na 1360 usd. Pociatonym impulzom bol silnejsi
doléar, ¢o by vsak k rapidnejSiemu rastu nestacilo. Zlato nakoniec podporila zapisnica zo zasadnutia Fedu. Zlato si vsak
zisky opét neudrzalo a na konci mesiaca obchodovalo za 1318 usd/oz.

Rast ceny ropy sa zastavil po sprave o vyraznom naraste americkej tazby, ktora vzrastla na najvyssiu droven od roku
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1970. Americka ropa WTI pokracovala v poklese a po prvykrat v tomto roku klesla pod 60 usd. Cenu ropy podporili Gidaje B R 232%
o dynamickom raste svetovej ekonomiky ako aj pravdepodobné prediZenie dohody OPEC aZ do konca roku. Naopak, B G 69%
vyraznejsiemu rastu ceny brani rast svetovych zasob ako aj rast tazby z bridlic v USA. W 1’0%
Portfdlio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. ) 40'2%

o o o | Y% 7%
Pozndmka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. B AU 4%
Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi B Ostatné ] 5'7 %

alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfdlia dochodkového fondu. Cinnost
ddchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.




