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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 399 926 997,6 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,050532 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,056

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 9,29
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 9,02
Source MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 9,01
Amundi Index Equity North America LU0389812008 8,8
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,59
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 7,67
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 394
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 2,97
iShares S&P 100 US4642871010 2,53
Apple Inc. US0378331005 1,66
DLHOPISOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,32

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:
EKONOMICKE UDALOSTI: Po mesiacoch pozitivnych makroekonomickych sprav

z jednotlivych svetovych ekonomik sa nalada na globdlnych trhoch zacala mierne ochla-
dzovat - po slabsich ukazovateloch rastu HDP rozvinutych ekonomik za posledny Stvrrok
2017 potvrdil tento trend aj pokles indikdtorov ndkupnych manazérov v sektore sluzieb
USA, ktory klesol z hodnoty 58 v janudri na 55 v marci, ¢i pokles eurdpskeho ZEW indexu,
ktory sa prepadol v marci na 13,4 bodov z 29,3 bodov vo februdri. Slabsie ocakdvania pre
rast ekonomiky v prvom Stvrtroku 2018 spolu so spravami o uvaleni americkych dovoznych
ciel na import vybranych produktov z Ciny ako aj Eurdpy sa prejavili aj na poklese rizikového
apetitu investorov (vypredaj na akciovych trhoch) a naopak zvysenym dopytom po menej
rizikovych aktivach.

AKCIE: Vysokd volatilita na akciovych trhoch pokracovala aj zaciatkom marca. Optimistic-
ké vyhldsenie J. Powella, Ze by Fed mohol zvysit Grokovi sadzbu viac ako trikrdt, ale hlavne
protekcionistické opatrenia D. Trumpa poslali akcie do straty. Pokles cien vSak netrval dlho.
denia cla na svetovi ekonomiku kratkodobo podporili trhy. Skaza vo forme vysokych strat
udrela v posledny marcovy tyzden. Spojené staty oznamili plan zaviest dalSie cld na Cinske
importy. Navyse skandalom okolo technologického gigantu Facebook, ktory neoprdvnene
poskytoval pouZivatelské data tretim strandm, sa len zhorsil uz aj tak negativny sentiment
na trhoch. Takze po optimistickom zaciatku, cely mesiac ukondili akciové indexy v strate:
MSCI USA - 2,46 %, MSCI Europe - 2,35 %, MSCI Asia Pacific ex Japan -4,44%, MSCI Emerging
Market +0,54 %.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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REGIONALNA STRUKTURA MENOVA STRUKTURA NAV

AKCIOVYCH INVESTICIi

© EUR 234%

©  Afrika 09% ® GBP 70%
© Eurépa 329% o CHF 39%
© Juznd Amerika 16% usb 398%
Azia a Pacifik 225% o JPY 77%

® Ostatné 10% ® AUD 23%
® Severnd Amerika 410% ® Ostatné 16,0%

FX: Vyvoj kurzu dolara a eura bol po¢as mesiaca ako na hojdacke. Kym vyhldsenia J. Powe-
lla o sile americkej ekonomiky a raste inflacie podporili posiliiovanie doldra, tak rozporuplnd
rétorika D. Trumpa ho oslabovala. Euru pomohlo aj potvrdenie dohody dvomi najsilnejsimi
stranami v Nemecku o zloZeni novej vlady. Posilnenie eura vSak limitovalo vitazstvo nesys-
témovych stran v Taliansku. KedZe pred zostavenim talianskej viady ostava este dlhy proces
rokovani, trhy tento problém nateraz odsunuli. To umoznilo euru zosilniet az k 1,24 EUR/USD.
Z tejto situdcie tazi japonsky jen, ktory je opdt vnimany ako bezpecny pristav a voci dolaru
zosilnel na viac ako 16-mesacné maxima.

KOMODITY: V prvych dvoch marcovych dekadach sa cena zlata pohybovala v tizkom
pdsme. Zlato sa dostalo az na Groven blizko 1357 USD/oz. Svoje zisky vSak neudrzalo a na
konci mesiaca sa obchodovalo za 1325 USD/oz, ¢o znamend medzimesacny ndrast o 0,5 %.

Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo.
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