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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 417 846 137,68 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,051928 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,056

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 9.3
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 9,04
Source MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 9,01
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,65
Amundi Index Equity North America LU0389812008 8,62
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 7,75
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 394
iShares S&P 100 US4642871010 2,92
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 2,85
Apple Inc. US0378331005 1,59
DLHOPISOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,30

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOMICKE UDALOSTI: Po niekolkych tyzdioch neistoty a zvysenej volatility na
medzinarodnych financnych trhoch vyvolanej eskaldciou geopolitického napdtia a otvorenim
otazky obchodnej vojny medzi USA a svetovymi exportérmi sa situdcia ku koncu mesiaca april
pomaly upokojila a investori zacali opdt nakupovat rizikové aktiva. ECB na svojom zasadnuti
ponechala svoje Grokové sadzby, ako aj nastavenie QE nezmenené. Vyssi rizikovy apetit sa
odrazil aj na zdzeni rizikovych prémii kreditnych produktov, korpordatnych ako aj bankovych
dlhopisov.

AKCIE: Potom ako sa zmiernila rétorika medzi USA a Cinou a hrozba prepuknutia obchodnej
vojny bola odvrdtend, trhy si pripisali mierne zisky. Pomohli aj technologické akcie, ktorych
cena sa zvysila potom, ako sa vyhrazky D. Trumpa spolocnosti Amazon nenaplnili a ukdzali sa
iba ako predvddzanie svalov americkej administrativy. Z tejto situdcie najviac vytazili europske
akcie, kedze uvalenie cla na ocel a hlinik by sa Eurépy dotkli iba minimdlne. Trhy vyrazne ne-
ovplyvnil ani Gtok USA, Spojeného kralovstva a Francuzska na pozicie B. al-Asada ako odveta
za poutzitie chemickych zbrani. Koncom mesiaca akciové trhy podporil robustny start vysledko-
vej sezony za prvy kvartdl, ked dosiahnuté vysledky vacSinou prekondvaji ocakavania. Vdaka
zvysujucim sa cendm ropy sa dari tazobnému a opdt aj technologickému priemyslu. Mesiac
ukondili akciové indexy v zisku, pricom viac sa darilo eurépskym akciam. Straty na rozvijajlcich
sa trhoch boli spdsobené predovsetkym silnejacim doldrom: MSCI USA +0,22 %, MSCI Europe
+4,02 %, MSCI Asia Pacific ex Japan +2,87 %, MSCI Emerging Market -2,82 %.

FX: Na zverejnené zdpisnice Fedu a ECB z poslednych zasadnuti reagoval dolar miernym
posilnenim. Americkd centralna banka potvrdila ochotu zrychlit utahovanie monetdrnej politi-

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dschodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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© EUR 23,7%

©  Afrika 09% ® GBP 70%
© Eurépa 329% o CHF 39%
©® Juznd Amerika 16% usb 394%
Azia a Pacifik 227% o JPY 77%

® Ostatné 10% ® AUD 23%
® Severnd Amerika 40,8% ® Ostatné 16,0%

ky. Rétorika eurozony je nadalej mierna a nadalej ¢akd na rast infldcie smerom k 2 % cielovej
hranici. Vyraznejsie posilnenie amerického doldra v druhej polovici mesiaca vsak bolo predo-
vietkym vysledkom poklesu pravdepodobnosti obchodnej vojny medzi USA a Cinou. Americky
doldr sa na konci mesiaca obchodoval na trovni 1,21 USD/EUR. Po upokojeni sa vztahov medzi
USA a Cinou japonsky jen oslabil a ku koncu mesiaca voci doldru stratil 2,73 % svojej hodnoty.
KOMODITY: Cena zlata sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila. Rastlo presvedenie trhov,
Ze obchodnd vojna je odvrdtend, ¢o cenu zlata tlacilo dolu. Ale trh si uvedomoval, Ze tdto
rovnovaha je velmi krehkd a kroky amerického prezidenta nevypocitatelné, preto k vyraznej-
Siemu poklesu nedoslo. V polovici mesiaca, v ¢ase ndrastu geopolitického napdtia na Strednom
vychode, krdtkodobo dosiahlo zlato troven az 1365 USD/oz. Ihned ako sa situdcia upokojila
a investori stratili zaujem o bezpecny pristav, zlato zisky stratilo a ku koncu mesiaca kleslo az
na uroven 1315 USD/oz a v aprili stratilo 0,73 % svojej hodnoty.

Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo.
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