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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 434772 454,39 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03.2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,053332 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,054

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
Amundi Index Equity North America LU0389812008 918
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 9,02
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 894
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,75
Source MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 8,67
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 7,63
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 4733
iShares S&P 100 US4642871010 2,97
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 2,74
Apple Inc. US0378331005 1,79
DLHOPISOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
International Investment Bank  3,5% 21/10/2019  SK4120010307 0,29

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOMICKE UDALOSTI: Kym zaciatok mesiaca mdj bol pokojny a vynos 10-roénych
nemeckych Statnych obligdcii sa odlepil z trovne nad 0,55 % na 0,65 %, v strede mesiaca zacali
presakovat na medzindrodné financné trhy informdcie o problémoch pri formovani novej koali¢-
nej vlddy v Taliansku, pozostavaijlcej z populistického Hnutia piatich hviezd a Ligy severu. Trhy
boli znepokojené moznostou, Ze by nova vidda mohla Ziadat odpisanie casti talianskeho dlhu. Po
niekolkych dioch vyjedndvania sa vitazné strany dohodli na menej kontroverznej vidde na cele
s nestranikom profesorom G. Contem, ¢o trhy privitali Ciasto¢nym poklesom vynosov talianskych
dlhopisov na Groven 2,60 % z 3,15 %. Niektori analytici sa po nedavnych udalostiach domnievaju,
7e ECB by mohla oddialit ukoncenie programu intervencnych nakupov na neskorsie obdobie,
pdvodny scendr pocital so septembrom tohto roka.

AKCIE: O vyvoji akciovych trhov v mdji rozhodovali pozitivne spravy doznievaijticej vysledkovej
sezony a vynosovd krivka americkych vlddnych dlhopisov. Napriek tomu, Ze konciaca vysledkova
sezona zasobovala trhy velmi pozitivnymi spravami, k vyraznejsiemu ndrastu cien akcii zaciatkom
mesiaca nedoslo. Ndaladu na trhu zmenil vyrazny rast cien technologickych akcii (predovsetkym
Apple) a energetického sektoru (fazba a spracovanie ropy). Koncom mesiaca sa eurdpske akcie
dostali pod silny predajny tlak. Hrozby vyplyvajlce z politického smerovania Talianska zneistili
cely eurdpsky akciovy trh. Taliansky akciovy index MIB stratil v priebehu dvoch tyzdiov viac ako
12 % svojej hodnoty. Straty sa zmiernili po upokojeni situdcie, ale majova mesacnd strata i tak
dosiahla znacnych 9,15 %. Eurdpske akciové trhy poskodil o silnejuci dolar: MSCI USA +2,01 %,
MSCI Europe -0,64 %, MSCl Asia Pacific ex Japan -0,61 %, MSCI Emerging Market -2,62 %.

FX: Dolér reagoval na rastici Grokovy diferencidl medzi americkymi a eurépskymi dlhopismi
vyraznym posilnenim. Americkd infldcia sa blizi k 2 %, ekonomika nevykazuje zndmky spoma-
[ovania a Fed bude pravdepodobne dalej zvySovat zdkladnd Grokovid sadzbu. Neplati to vSak
pre eurozonu, kde rast spotrebitelskych cien zaostdva za ocakdvaniami a ECB pravdepodobne

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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@ EUR 228%

©  Afrika 09% ® GBP 6,8%
© Eurépa 319% o CHF 38%
© Juznd Amerika 14% usb 404%
Azia a Pacifik 231% o JPY 76%

® Ostatné 10% ® AUD 25%
® Severnd Amerika 417% ® Ostatné 16,0%

ohldsi koniec kvantitativneho uvolfiovania az v jdli. Tlak na euro silnel aj vdaka talianskemu
politickému vyvoju a formovaniu novej vlady. K hrozbe talianskej euroskeptickej viddy sa pridalo
qj riziko Spanielskych pred¢asnych volieb a preto nie je prekvapenim, ze euro pocas mdja stratilo
3,55 % proti americkému doldru. Ten posilnil az na osemmesacné maximd a na konci mesiaca sa
obchodoval pod Groviiou 1,17 USD/EUR.

KOMODITY: Silny dolar a posun americkej vynosovej krivky nahor poslali zlato na dvojme-
sacné minimd. Az koncom mesiaca, pod vplyvom geopolitického napdtia v Taliansku a obdv zo
zrusenia samitu USA - Severna Korea sa cena zlata dostala nad Groven 1300 USD/oz.

Ropa je najdrahsia od jesene 2014, ked WTI atakuje 73 doldrova hladinu. Na trhu dominuja oba-
vy z obnovy sankcii Washingtonu voci Iranu ako aj zacinajuci sa previs dopytu po komodite pri
robustnom globdlnom ekonomickom raste a poklese tazby zo strany OPEC. Trh citlivo vnimal aj
dalsi pokles produkcie vo Venezuele pre pretrvavajlice ekonomické a politické problémy v krajine.
Hoci koncom mesiaca napdtie polavilo, ropa sa obchodovala na Grovni 67,04 USD za barel.

Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo.
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