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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 438 228 968,93 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,053013 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,051

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
Amundi Index Equity North America LU0389812008 9,23
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 9,22
db x-trackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,83
Source MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 8,82
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,26
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 7,51
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 4,24
iShares S&P 100 US4642871010 2,96
db x-trackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 2,60
Apple Inc. US0378331005 1,76
DLHOPISOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
International Investment Bank  3,5% 21/10/2019  SK4120010307 0,29

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOMICKE UDALOSTI: Najdéleitejsie udalosti, ktoré ovplyvnili vyvoj na me-
dzinarodnych financnych trhoch pocas mesiaca jin, boli o¢akdvané zasadnutie ECB a rizi-
ko eskaldcie obchodnej vojny medzi USA a ich ostatnymi obchodnymi partnermi. Po tom,
¢o doznela hrozba po talianskych volbach nastupom populistov, do popredia sa dostalo
stupniovanie tlaku amerického prezidenta D. Trumpa na zavedenie dalSich dovoznych ciel
na tovar z Ciny. Na to reagovala Cina ozndmenim o odvetnych opatreniach a tym vypro-
vokovala D. Trumpa k dalSim opatreniam. Prezident nechal vypracovat Grad obchodné-
ho splnomocnenca pldn na uvalenie dalSich ciel na ¢insky tovar v hodnote 200 mld. USD.
Okrem toho oznamil tmysel uvalit cld na dovoz eurdpskych dut, cielom bolo predovsetkym
Nemecko, ktoré vytlacilo takmer vsetky prémiové znacky vyrobené v USA (Mercedes). Ner-
vozita investorov z moznosti eskaldcie obchodnej vojny a jej dopadu na svetov(i ekonomiku
sa prejavila vypredajmi akciovych investicii v prospech Statnych dlhopisov.

AKCIE: Globdlne akciové trhy, ktoré od konca marca zaznamenali takmer nepretrzity nd-
rast cien o cca 5,5 %, v poslednom tyzdni jana klesli do cervenych Cisel. Predajn( ndladu
umochujli najma obavy o eskaldciu obchodnej roztrzky medzi USA a Cinou. Okrem defenziv-
nych a dividendovych titulov oslabujd spolocnosti s vyznamnymi aktivitami v Cine, o ame-
rickému akciovému indexu Dow Jones dopomohlo vymazat dosiahnuté zisky od zaciatku
roka. V druhej polovici mesiaca sa najvyraznejsie darilo americkym a japonskym indexom,
naopak eurdpske a najmd rozvijajlice sa krajiny stracali. Jednotlivé indexy dosiahli v jani
takéto zhodnotenie: MSCI USA +0,55 %, MSCI Europe -0,87 %, MSCI Pacific ex Japan -1,79 %,
NIKKEI +0,46 %, MSCI EEM -5,1 %.

FX: Obavy z obchodnej vojny dolahli aj na devizovy trh, kde ¢insky jiian v priebehu jana

aj meny krajin zdvislych na predaji komodit a rozvijajucich sa trhov, comu dopomdha aj rast

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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AKCIOVYCH INVESTICIi

© EUR 232%

©  Afrika 08% ® GBP 69%
© Eurépa 32,1% o CHF 38%
©® Juznd Amerika 13% usb 40,7%
Azia a Pacifik 224% e JPY 75%

® Ostatné 11% ® AUD 25%
® Severnd Amerika 23% ® Ostatné 153%

amerického doldra, resp. zvySovanie Urokovych sadzieb americkym Fed-om. Argentinske
peso stratilo voci euru 14 % pocas mesiaca, juhoafricky rand viac ako 7,5 % a brazilsky
real sa znehodnotil 0 3,9 %. Samotné euro voci americkému doldru v jini posilnilo 0 1,25 %
a obchodovalo sa ku koncu juna na Grovni 1,1677 USD/EUR.

KOMODITY: V jini sa cena zlata odvijala od pohybu vymenného kurzu amerického do-
lara vodi euro mene. Cim viac doldr posilioval, tym Gmerne klesala cena zlata (-3,6 %) na
svetovych financnych trhoch. Ani geopolitické rizika - eskaldcia obchodnej vojny medzi USA
a jej obchodnymi partnermi, neispech Merkelovej nastolit jej eurdpsku agendu na riesenie
migracnej krizy, i Erdoganov vzostup neboli dostato¢nym argumentom pre ndkup bezpec-
nych aktiv ako je zlato. Cenny kov sa dostal pod tlak $pekulativnych obchodnikov s futures
derivatmi a jeho cena takmer nepretrzite klesala az na Groven 1255 USD/oz. koncom juna.

Portfolio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel akciovych investicii sa udrziaval
na Urovni okolo 90 %.
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